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• Global: Los negociadores se muestran pesimistas respecto a la reapertura

inmediata del Estrecho de Ormuz. Es poco probable que Irán acceda a la exigencia

del presidente Trump de reabrir el estrecho de Ormuz antes de la fecha límite fijada

para el martes por la noche (7 pm COT), lo que abriría la puerta a una nueva escalada

del conflicto. La intervención militar a la isla de Kharg y ataques adicionales a la

infraestructura petrolera en el corto plazo lo que podría continuar presionando el

precio del petróleo. En este contexto, el barril de petróleo Brent se cotiza sobre

USD110 y la nota del Tesoro se ubica sobre el umbral de 4,30%.

• La crisis del petróleo y la reacción de los bancos centrales. A pesar de la existencia

de mecanismos de compensación, como el desvío de parte de la producción

regional a través de canales alternativos, en Itaú estimamos que el precio de la

materia prima podría alcanzar USD180 por barril en un plazo de tres meses. Para los

bancos centrales, este escenario genera una incertidumbre significativa. En teoría,

una autoridad monetaria debería centrarse en los efectos de segunda ronda de una

crisis de suministro, como el contagio de la inflación a los precios de los bienes más

inerciales y a las expectativas a más largo plazo. Históricamente, las crisis del

petróleo han sido persistentes y han llevado a un endurecimiento de la política

monetaria. Además, la experiencia reciente de 2022 debería servir de lección y

reforzar la necesidad de una respuesta más cautelosa por parte de los bancos

centrales.

• Estados Unidos: Las órdenes de bienes durables disminuyeron 1,4 % en febrero, en

línea con lo esperado por el consenso. Por su parte, los pedidos de bienes durables

que excluyen transporte y de bienes de capital superaron las expectativas con

aumentos secuenciales de 0,8% y 0,6%, respectivamente. Lo anterior sumado a la

ralentización del ISM de servicios corrobora la desaceleración de la economía en

1T26.



• Colombia: Fitch Ratings destacó que el retorno del país a la categoría de grado de

inversión requerirá un período de ajuste prolongado. Según Richard Francis, director

de calificaciones soberanas, Colombia se enfrenta a al menos tres o cuatro años más

de consolidación fiscal antes de recuperar finalmente la categoría de grado de

inversión. El ajuste implica reducir el déficit fiscal de cerca del 6% del PIB al 3%, un

objetivo que parece difícil de alcanzar dada la activación de la cláusula de escape de la

regla fiscal en 2025 y la persistencia de déficits elevados. Fitch subraya que estabilizar

la deuda exigiría una corrección fiscal de casi 4 puntos porcentuales del PIB, un

escenario que se considera difícil en las condiciones actuales. Entre los obstáculos

estructurales se encuentran la disminución de la inversión y la incertidumbre política,

aunque el consumo resistente y el crecimiento moderado proporcionan cierto apoyo

a medio plazo.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Mayoría de
agencias de calificación
soberana con perspectiva
negativa

Fuente: Calificadoras de riesgo de crédito, Itaú, 

• BanRep publicará las minutas de la última reunión de política monetaria, tras la

decisión de subir el tipo de interés oficial en 100 pbs (con cuatro miembros a favor,

uno a favor de mantenerlo y dos a favor de una bajada de 50 pbs). En el contexto de

las continuas fricciones institucionales entre el ministro de Hacienda y la Junta del

BanRep, se espera que el documento ofrezca una visión más detallada de los

argumentos que sustentaron la decisión, así como del balance de riesgos
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022
Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023
Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024



Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 

receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A.El 

contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del 

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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