
Colombia: Grupo mayoritario 
decidido a actuar con rapidez en 
ajustes de tasa

Economía y mercados al día
Miércoles, 8 de abril de 2026

• Global: Cese al fuego temporal en Medio Oriente reduce aversión al riesgo e impulsa

activos. Trump anunció un alto al fuego de dos semanas, insistiendo que este está

condicionado a la apertura completa del estrecho de Ormuz y afirmó que los

objetivos militares ya se han cumplido. Por su parte, Irán confirmó la tregua y la

reapertura segura del estrecho, pero lo condicionó al cumplimiento del plan de 10

puntos que exige principalmente: 1) el mantenimiento del control iraní sobre el

estrecho de Ormuz, 2) el levantamiento de las sanciones y el desbloqueo de los

activos congelados, 3) la retirada militar americana y el fin de ataques en Medio

Oriente. En este contexto, el precio de petróleo Brent retorna a USD94 por barril y la

nota del Tesoro desciende a 4,27%.

• Colombia: Las minutas de la reunión de política monetaria de marzo resaltan la

división de la Junta. En medio de crecientes tensiones institucionales que dieron

lugar a la publicación de un acta que el Ministerio de Hacienda no había aprobado

explícitamente, el grupo mayoritario, que volvió a votar a favor de una subida de

100 pbs, recordó que el aumento de enero había sido insuficiente para contrarrestar

el repunte de las expectativas de inflación y para volver a la postura contractiva

adoptada en 2025.

• Igualmente, este grupo destacó que los componentes indexados al salario mínimo

ya superaron el umbral del 9% en términos anuales y que persistían los

desequilibrios macroeconómicos junto con una brecha de producto positiva, que no

se cerraría hasta mediados de 2027. El grupo mayoritario también mencionó

presiones inflacionarias adicionales derivadas del conflicto en Medio Oriente y

destacó su preocupación por la trayectoria del déficit primario propuesta por el

gobierno y su incompatibilidad con el ancla de deuda.

• En definitiva, este espectro de la junta está comprometido con una política de

anticipación para evitar una tasa terminal más alta y permitir un crecimiento más

elevado y sostenible en el largo plazo.



Por el contrario, el grupo minoritario que votó a favor de una reducción de 50 pbs hizo
énfasis en que choques de oferta, como la reciente tendencia al alza del petróleo, no
es controlado por política monetaria. Asimismo, estos integrantes señalaron que el
balance de riesgos para el crecimiento se inclina a la baja ante los factores adversos
globales y cuestionaron la validez de las expectativas de inflación de los analistas,
argumentando que reflejan la búsqueda de una alta rentabilidad por parte del sector
financiero.

Por su parte, el codirector que votó a favor de mantener la tasa de interés estable
señaló que la crisis económica tras la pandemia aún no ha terminado y que la
recuperación de la actividad podría verse comprometida por el endurecimiento
monetario. Este codirector también cuestionó el análisis y validez de las expectativas
de inflación, ya que aún no se comprenden del todo los efectos del salario mínimo
sobre la inflación.

Nuestra opinión: Tras dos aumentos consecutivos de 100pbs y pese a que las
tensiones institucionales complican la perspectiva en Itaú esperamos que el grupo
mayoritario continúe con el ajuste en la siguiente reunión de política monetaria para
anclar las expectativas de inflación a medio plazo. Nuestra proyección contempla una
tasa terminal del 12%.

Datos claves de la jornada:

Colombia: La Junta del Emisor
continuará altamente dividida

Fuente: BanRep, Itaú, 

• En horas de la tarde la Fed publicará las minutas de política monetaria de la reunión

de marzo. Es probable que el documento refleje la disposición a esperar y a no

recortar la tasa de interés en el corto plazo, dado que la política monetaria está bien

posicionada, lo anterior teniendo presente que el grupo de votantes inclinados por

una respuesta más contractiva podría ser más numeroso y activo. Precisamente

miembros como B. Hammack, presidente de la Fed de Cleveland indica posibles

aumentos en tasa de interés.
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
reconocimientos:
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Galardón: Bronce

2022
Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
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