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• Global: Riesgo de escalamiento en guerra de medio oriente se acentúa y petróleo

brent se mantiene sobre USD110 por barril. Tras el ataque de Irán al puerto de Fujairah,

en los Emiratos Árabes (por donde se transportan dos millones de barriles diarios de

petróleo a través del oleoducto), las múltiples alertas de misiles emitidas en toda la

región, y la destrucción de seis embarcaciones iraníes por parte de Estados Unidos en

el estrecho de Ormuz la aversión al riesgo retorna y reduce la posibilidad de llegar a un

acuerdo en mayo.

• Estados Unidos: En marzo el informe de vacantes de la agencia Jolts reveló que las

ofertas de empleo se mantuvieron estables en 6,9 millones. En línea con lo previsto

por el consenso las ofertas de empleo en marzo se redujeron en 56 mil a 6,9 millones

Por un lado, las contrataciones aumentaron a 5,6 millones y las separaciones se

ubicaron en 5,4 millones, lo que indica que el mercado laboral continua estrecho y

balanceado.

• Por su parte, el índice ISM de servicios registró un ligero descenso en abril a 53.6 ( vs. 54

estimado por el consenso). Los datos del informe fueron dispares, con un descenso en

los nuevos pedidos, pero un aumento en los componentes de actividad empresarial y

empleo.

• Brasil: Minutas del COPOM mantienen tono cauteloso. El documento reitera las

preocupaciones del comité respecto al impacto del conflicto en Medio Oriente, por el

cual se destaca el aumento de la inflación y las expectativas aun con riesgos

simétricos y denota preocupación por el posible impacto de la guerra en las cadenas

de suministro y distribución. En nuestra opinión, el Copom parece convencido de su

capacidad para continuar el ciclo. Sin embargo, dados los riesgos para las perspectivas

de inflación, no parece dispuesto a alterar el ritmo de implementación. Así, esperamos

que el Copom aplique un recorte de 25pbs en su próxima reunión de política monetaria

y que la tasa Selic termine el año en el 13,25%.



Colombia: Exportaciones crecieron 20,9% en marzo por cuenta de carbón y no
tradicionales contribuyeron a este resultado. Las exportaciones registraron otra
sólida expansión de dos dígitos, con un aumento anual del 20,9 % en marzo hasta
alcanzar los USD5.300 millones, el nivel más alto desde mediados de 2022 y muy por
encima de las previsiones del consenso (USD4.900 millones; 11 % anual) y de nuestra
estimación (USD4.600 millones; 3,8% anual).

Las exportaciones no tradicionales lideraron el resultado (+33,6% anual), Sin embargo,
la disputa arancelaria con Ecuador (el tercer socio comercial de Colombia, con una
participación de 3,7%) está restando a las exportaciones no tradicionales, con un
descenso -58,4% anual en marzo y del -31,5% en lo corrido del año.

Entre tanto, las exportaciones tradicionales crecieron un 8,9% anual, impulsadas por el
carbón (+107% anual) y el petróleo (+7,2% anual). El carbón registró un efecto precio y
cantidad favorable, mientras el volumen de petróleo cayó 16,8% anual, a pesar de las
tensiones Medio Oriente. Hacia adelante, las exportaciones de carbón deberían seguir
respaldadas por tensiones geopolíticas.

Datos claves de la jornada:

Colombia: carbón y no 
tradicionales impulsan 
exportaciones en marzo 

• Mercados atentos a la intervención sobre política monetaria y regulación bancaria del

gobernador de la Fed Michael Barr.

Fuente: Dane,  Itaú. 

• En horas de la tarde el equipo técnico del Banco de la República publicará la

actualización de proyecciones económicas en el informe de política monetaria de

1T26.
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Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022

Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Categoría: Pronósticos 
puntuales Renta Variable
Galardón: Oro

2025



Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de uso
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alguna decisión o acción de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itaú y sólo representa una interpretación realizada por quienes la 
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Información relevante
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de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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