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• Global: Ninguna de las partes del conflicto niega que se haya avanzado en las

negociaciones del acuerdo, y se espera que Irán dé hoy una respuesta. En este

contexto se reduce la aversión al riesgo global con un precio de petróleo Brent que

desciende 3,3% en el intradía a USD 91 por barril, el menor nivel desde la tercera

semana de abril. Por su parte la nota del tesoro se ubica en 4,38%

• Estados Unidos: Mercado laboral continúa con señales de estabilidad. Las solicitudes

iniciales de subsidio por desempleo aumentaron en 10 mil hasta alcanzar las 200 mil en

la semana que finalizó el 2 de mayo, según los datos del Departamento de Trabajo

publicados el jueves. La media del mercado anticipaba 205 mil solicitudes. Para el

informe de nóminas no agrícolas de abril en Itaú proyectamos una generación de 50

mil puestos de trabajo (vs. 60 mil consenso) que será suficiente para mantener estable

la tasa de desempleo en 4.3%.

• Chile: El Banco central se mantuvo estable en 4,5%, en abril con un tono restrictivo. La

decisión transmite un tono restrictivo. Aunque la trayectoria de la política monetaria

se mantiene sin cambios por ahora, las minutas resaltan que la estrategia se

reevaluará en cada reunión, prestando especial atención a las expectativas de

inflación y a la dinámica de transmisión de los precios. La conclusión principal es que

los riesgos al alza para la tasa de interés siguen siendo asimétricos: si las expectativas

comienzan a desanclarse o las presiones sobre los costes resultan persistentes, un

incremento de tasas es una posibilidad nada despreciable. Mañana se publicarán los

datos de inflación de abril. Esperamos un aumento mensual del 1,5%, con un

incremento de la presión subyacente del 0,5%.

• Colombia: Las minutas de la reunión de política monetaria refuerzan una postura de

cautela hasta junio para aislar al BanRep del ciclo electoral. Dentro de la junta, el grupo

mayoritario destacó su preocupación por la dinámica de la inflación.



Precisamente, la inflación total subió 0,9 p.p. hasta el 5,8%, mientras que las
expectativas de inflación a uno y dos años aumentaron desde noviembre (+0,9 p.p.
hasta el 6,3% y +0,7 p.p. hasta el 4,5%, respectivamente). Estos integrantes destacaron
la necesidad de responder choques de la oferta para evitar la persistencia de la
inflación a través de efectos de segunda ronda y destacaron las presiones de exceso
de demanda derivadas de un elevado déficit primario y de un aumento considerable
del salario mínimo, al tiempo que alertó de riesgos al alza adicionales, como El Niño y el
aumento de los precios de los fertilizantes y el petróleo. Este grupo reconoció que
mantener la tasa de interés sin cambios ahora implica tasas de interés más altos hacia
adelante, lo que intensifica el dilema de política entre el crecimiento y la inflación.

Por el contrario, dos miembros que se mostraron a favor de una postura más flexible
argumentaron que la desinflación ha sido significativa hasta ahora y cuestionaron el
uso de las expectativas de inflación de los analistas en el ajuste de la política
monetaria. Por último, un miembro hizo énfasis en que no existe una relación estable a
largo plazo entre baja inflación y alto crecimiento. En Itaú, esperamos que el grupo
mayoritario reanude el ciclo de ajustes al alza en junio y que llegue a una tasa terminal
de 12,5%.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Grupo mayoritario 
continúa preocupado por 
tendencia inflacionaria 

• Mercados atentos a la intervención sobre política monetaria de Williams de la Fed de

Nueva York, Kashkari de la Fed de Minneapolis y Hammack de la Fed de Cleveland

Fuente: Banrep , Itaú. 

• A las 3pm COT el gerente técnico del BanRep realizará la presentación del informe de

política monetaria de 1T26

• Banxico ejecutará el último recorte del ciclo de 25pbs a 6,50%
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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