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• Global: Las reuniones entre EE. UU. y China no arrojan ningún avance; la atención se

centra en los próximos pasos de Trump, quien no parece tener prisa por reabrir el

estrecho de Ormuz. Luego de los comentarios de Trump donde se resalta la

independencia energética de EE.UU., el precio de petróleo Brent sube 3.5% en el

intradía a USD109 por barril y los mercados de futuros comienzan a descontar las

subidas de tasa de interés por parte de la Fed. Precisamente, la nota del Tesoro

culmina la semana con un salto hacia 4,60%, el mayor nivel intradía desde Mayo 2025.

• Perú: Banco central mantuvo estable tasa de interés en 4,25%. Hacia adelante

anticipamos que la tasa de interés continuará estable junto con una orientación de

política monetaria prudente. Sin embargo, ante el aumento de las presiones

inflacionarias y unos términos de intercambio que siguen siendo sólidos, la balanza de

riesgos se inclina cada vez más hacia una posible subida de tasas. La próxima reunión

de política monetaria está prevista para el 11 de junio.

• Colombia: Las ventas minoristas núcleo se mantuvieron sólidas, mientras que la

producción industrial también sorprendió alza en marzo. Las ventas minoristas

aumentaron un 13,4 % anual en términos reales en marzo (+11% anual en febrero), por

encima tanto del consenso de mercado de Bloomberg como de nuestra estimación

(9,9% y 8,3%, respectivamente). Las ventas minoristas núcleo (sin combustibles y

vehículos) aumentaron 1,0% mensual ajustado estacionalmente (+4,1% mensual

ajustado estacionalmente el mes anterior), lo que se tradujo en un incremento anual

real de 11,5% ( 10,4% en febrero).

• Del mismo modo, la industria manufacturera registró una expansión anual de 3,9%

(1,3% anual en febrero), superando la mediana de Bloomberg del 1,4 % y nuestra

expectativa de 3,0 %. En términos secuenciales, la producción industrial cayó un 0,3%

mensual ajustada estacionalmente, revirtiendo parcialmente la expansión del 0,5%

mensual. .



Colombia: La actividad económica creció 2,2% anual en el 1T26 (+2,1% en el 4T25;
revisado a la baja en 0,2pp), superando el pronóstico del equipo de BanRep (2,1%), el
consenso de Bloomberg y nuestra estimación de 2,0%. En términos anuales, la
actividad estuvo impulsada por la administración pública (+5,7% anual; +0,9pp), el
comercio (+2,9% anual; +0,6pp) y el sector inmobiliario (+2,0% anual; +0,2pp). Sin
embargo, esto fue parcialmente contrarrestado por la construcción (-5,4% anual; -0,3
pp) y la agricultura (-1,4% anual; -0,2pp). En términos secuenciales, la economía creció
0,6% (desestacionalizado) entre el 4T25 y el 1T26 (variación nula en el 4T25), impulsada
principalmente por la inversión de capital fijo y el consumo público y privado. Por su
parte, el indicador de seguimiento de la economía (ISE) registró un crecimiento de
4,0% anual (2,2% m/m desestacionalizado) en marzo, muy por encima del consenso
del mercado y de nuestras proyecciones (2,6% y 2,9%, respectivamente). El resultado
fue impulsado por los sectores terciarios, como comercio y servicios financieros, lo
que refleja la fortaleza del consumo privado y la presencia de presiones inflacionarias.

Nuestra opinión: La actividad económica sigue siendo impulsada principalmente por
el consumo público y privado, mientras sectores clave continúan en una tendencia
descendente. En un entorno de tasas de interés aún elevadas, el dinamismo de la
demanda interna probablemente se moderará. Como resultado, esperamos que la
actividad crezca 2,1% este año (+2,6% en 2025; +1,5% en 2024). Dada la resilencia de la
actividad económica y la demanda interna, esperamos que el Banco de la República
reanude el ciclo de endurecimiento de la política monetaria tan pronto como en junio.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Demanda interna 
resiliente 

Fuente: Dane, Itaú. 

• El lunes, el Banco Central de Chile publicará los datos del PIB del primer trimestre de

2026. Según el indicador mensual del PIB, esperamos que la economía se contrajera un

0,3%, lastrada por la caída de la producción de bienes.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
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