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• Global: Mercados atentos a un posible acuerdo. Titulares de la prensa indican que

sobre una posible versión definitiva del acuerdo entre EE. UU. e Irán podría ser

publicada. En línea con lo anterior, se informó de que el jefe del Ejército pakistaní

podría visitar Irán hoy para anunciar la finalización del texto definitivo del acuerdo. Así,

el precio de petróleo Brent se cotiza en USD106 por barril.

• Estados Unidos: Minutas denotan cautela. Según las minutas la reunión de abril del

FOMC denotan que los miembros del comité en general consideraron que el elevado

nivel de inflación podría requerir mantener la tasa de interés de la Fed sin cambios

durante más tiempo del que habían previsto inicialmente. La mayoría de los miembros

señaló que «probablemente sería conveniente un cierto endurecimiento de la política

monetaria si la inflación continúa situándose de forma persistente por encima del 2%,

y muchos miembros hubiesen preferido eliminar el sesgo implícito de flexibilización

del comunicado. La gran mayoría de los participantes consideró que existía un mayor

riesgo que la inflación tardara más tiempo en volver al 2% de lo que habían previsto

anteriormente. La mayoría de los participantes consideró que los datos recientes del

mercado laboral eran coherentes con la estabilización, pero siguió valorando que los

riesgos para el empleo se inclinaban a la baja.

• México: Moody’s redujo la calificación soberana de México a Baa3. Según la agencia lo

que en un principio se consideró un deslizamiento fiscal temporal se ha convertido en

un deterioro más profundo de la solidez fiscal. Los déficits persistentemente elevados,

el gasto rígido (pensiones, subsidios) y una base de ingresos limitada están

restringiendo la capacidad del Gobierno para estabilizar la deuda, especialmente en

un entorno de bajo crecimiento. En el centro de la decisión se encuentra la continúa

carga fiscal de PEMEX, que está absorbiendo recursos significativos, mientras que las

repetidas desviaciones de las normas fiscales han debilitado la credibilidad de las

políticas.



Colombia: El déficit fiscal se moderó en el primer trimestre de 2026. El saldo fiscal
mensual de marzo registró un nivel cercano a 0% del PIB , en contraste con el déficit
del 0,4% del PIB registrado en marzo de 2025. Del mismo modo, en marzo se registró
un superávit primario del 0,4% del PIB (+0,1% en marzo de 2025). Como resultado, el
déficit nominal acumulado del primer trimestre de 2026 alcanzó el 1,7%, y el primario,
el 0,4%, en comparación con el 2,0% y el 0,8% de hace un año, respectivamente. El
avance del trimestre se debe a un aumento de los ingresos de 0,3 puntos
porcentuales, hasta el 4,5% del PIB, y a un gasto que se mantiene estable en el 6,2% del
PIB.

El plan financiero prevé un déficit nominal del 5,1% del PIB en 2026 (frente al 6,4% en
2025 y al 6,7% en 2024) y un déficit primario del 2,1% (frente al 3,5% en 2025 y al 2,4% en
2024).

Datos claves de la jornada:

Colombia: El gasto público se
mantuvo estable en 6,2% del
PIB en 1T26

Fuente: Dane, Itaú. 

• El viernes el mercado estará atento a las expectativas de inflación de la Universidad

de Michigan.
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Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
reconocimientos:
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 
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fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de 
la información contenida en la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboración de este 
documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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