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• Global: Precio del barril de petróleo Brent se cotiza por debajo de USD80 por primera

vez desde el inicio del conflicto. A pesar de que el contenido del Memorando de

entendimiento entre Irán y Estados Unidos no es público, el precio del petróleo se

mantiene contenido en USD79 por barril y la nota del Tesoro a 10 años permanece

estable en 4,44%. Por su parte el índice accionario S&P 500 corrige parcialmente las

ganancias de la sesión anterior con un descenso marginal intradía de -0,1%.

• A pesar de la resolución del conflicto, la inflación de la gasolina ha aumentado en la

mayoría de los mercados desarrollados y emergentes desde que comenzó la guerra.

Así, la inflación energética en la mayoría de los países se mantiene por encima de los

niveles observados en febrero, antes de que comenzara el conflicto afectando la

función de reacción de los bancos centrales.

• Estados Unidos: Primera reunión de Kevin Warsh como presidente de la Fed. Hoy

esperamos que el FOMC mantenga la tasa de interés sin cambios, abandone su sesgo

expansivo y modifique el diagrama de puntos para indicar que no habrá recortes este

año ni el próximo (a 3,6-3,6-3,1, desde 3,4-3,1-3,1, para 2026, 2027 y 2028). El nuevo

presidente de la Fed Kevin Warsh es la principal incógnita y es probable que ofrezca

menos orientación sobre la política monetaria futura.

• Las ventas minoristas subyacentes aumentaron un 0,7% en mayo en línea con nuestra

estimación, pero por encima de las previsiones del consenso (0,4%). Las ventas

minoristas totales aumentaron un 0,9%, también por encima de las previsiones, lo que

refleja un incremento intermensual del 3,4% en el gasto en gasolina.

• Chile: Banco central mantuvo tasa de interés en 4,5% y el IPoM denota una condición

estanflacionaria temporal. En un contexto donde el crecimiento se ha debilitado

debido a perturbaciones de la oferta el BcCh revisó al alza su estimación de inflación a

3,9% desde 2,4% en febrero.



Colombia: La confianza de los consumidores repuntó en mayo a pesar del deterioro de

la situación del hogar. Según Fedesarrollo, el índice subió 4,1 pp hasta situarse en el

17,8 % (0 = neutral), lo que compensó parcialmente el descenso del mes anterior y

supuso un retorno a niveles que no se registraban desde hacía diez años. La mejora

vino impulsada por el componente de expectativas económicas, que se disparó 10,9

pp hasta el 21,1%, la cifra más alta desde mayo de 2014. Por el contrario, el componente

de situación de los hogares siguió debilitándose, cayendo 2,6 pp hasta el 3,1%, su nivel

más bajo desde noviembre de 2025, y acumulando una contracción de 15,7 puntos

porcentuales en lo que va de año, en un contexto de presiones inflacionarias

persistentes. En general, el repunte de la confianza de los consumidores concuerda

con la resiliencia del consumo privado y la reciente apreciación de la moneda.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Caída en situación
del hogar persiste

• Mercados atentos a la publicación del comunicado y actualización de proyecciones

económicas de la Fed a la 1 pm COT.

• BanRep publicará la encuesta de analistas de expectativas de inflación para junio a lo

largo del día.

• Prevemos que el COPOM recortará tasa SELIC en 0,25% a 14,25%. La decisión se

conocerá a las 4:30pm COT.

Fuente: Fedesarrollo , Itaú. 
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A.El 

contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del 

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de uso
Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset Management Colombia S.A., 
Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la información contenida en la presente publicación. La divulgación 
de este documento únicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación 
profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta 
publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de 
fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de 
la información contenida en la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboración de este 
documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el 
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa 
de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, 
las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con 
base en el uso de la presente publicación, así como por operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de ésta publicación se encuentra 
prohibida sin la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se aclara que 
la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que 
presenta Itaú BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías del 
Grupo Empresarial Itaú. 

Condiciones de uso
Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset Management Colombia S.A., Itaú 
Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de 
este documento únicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación 
profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este reporte 
ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las 
compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú 
Comisionista de Bolsa S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del control de las 
empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las 
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; 
(e) La información contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificación, ya que las 
empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una 
vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad 
por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por operaciones, prácticas o 
procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de ésta publicación se encuentra prohibida sin la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
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