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• Global: Precio del barril de petróleo Brent se mantiene por debajo de USD80 por

segundo día consecutivo. Con una probabilidad de 65% asignada por analistas

políticos de que la paz inestable se mantenga en Medio Oriente hasta diciembre es

posible que la reapertura del estrecho de Ormuz permita que el trafico marítimo se

recupere hasta alcanzar el 30%-50% de los niveles previos a la guerra en varias

semanas y que se recupere por completo en uno o dos meses.

• Inglaterra: Estabilidad en 3,75% en línea con lo esperado. En una votación dividida con

siete miembros 7 a favor de mantener la tasa de interés y dos miembros impulsado

un ajuste de 25 pbs el Banco Central completó cuatro meses en estabilidad. La guía

futura se mantuvo sin cambios indicando que el BoE está listo para actuar como sea

necesario para mantener la inflación en el camino hacia la meta. El gobernador Bailey

sugirió que los riesgos para la tasa de interés son al alza.

• Estados Unidos: Sorpresa alcista en guía futura de Política monetaria. La reunión de la

FOMC de junio sorprendió con una postura más dura, con nueve participantes

proyectando una subida en 2026 (frente a nuestra expectativa de tres) y la proyección

mediana para el cuarto trimestre de 2027 del índice de inflación subyacente del PCE

aumentando al 2,5% (frente a nuestra expectativa del 2,3%). El mercado de futuros ha

subido la expectativa de tasa de interés en 20 bps para el cierre de 2026 en respuesta

a las proyecciones y a la rueda de prensa del presidente Kevin Warsh.

• Brasil: La calibración de política monetaria continúa. El Copom recortó 25 pbs,

llevando la tasa Selic al 14,25% anual. Su declaración deja al comité con margen para

continuar el ciclo de calibración o pausarlo en su próxima reunión, reflejando la intensa

incertidumbre que rodea a sus previsiones. Por ahora, esperamos otro recorte

modesto en su próxima reunión de política monetaria, en agosto, hasta el 14,0% anual.

Por lo pronto, el comunicado adaptó el lenguaje que describe el estado de la economía

y señala que un mayor estímulo de la demanda supone un riesgo de inflación al alza.



Colombia: La actividad se mantuvo resiliente a principios del segundo trimestre de

2026. En abril, el indicador de actividad coincidente (ISE) creció a un ritmo interanual

del 3,3%, lo que representa una disminución respecto al 3,9% del mes anterior, pero

supera el consenso del mercado del 3,2%, aunque está por debajo de nuestra

predicción del 4,0%. En términos secuenciales, el ISE aumentó un 0,3% MoM (ajustado

estacionalmente) de marzo a abril (1,1% MoM en marzo). La actividad estuvo

impulsada por las actividades terciarias, que crecieron un 0,6% MoM y un 4,6% anual.

Dentro de los servicios, los que más avanzaron fueron los servicios sociales, los

servicios públicos y el comercio, con variaciones mensuales de 1,6 %, 0,7 % y 0,8 % (8,1%

anual, 4,7% anual y 3,0% anual, respectivamente). Por su parte, las actividades

primarias y secundarias frenaron la actividad con contracciones mensuales del -2,0%

MoM y -1,7% MoM. En general, la actividad creció un 2,9% en términos

trimestrales/SAAR en abril, mejorando desde el 2,1% de crecimiento trimestral/SAAR

observado en el primer trimestre de 2026. En Itaú proyectamos un crecimiento del PIB

del 2,1% en 2026 (comparado con el 2,6% en 2025).

Datos claves de la jornada:

Colombia: Actividad 
impulsada por servicios 
sociales y comercio

• El viernes se celebra el feriado bancario de la emancipación.

• Mercados atentos al resultado electoral del fin de semana

Fuente: Dame , Itaú. 
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últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 
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ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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