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• Geopolítica: Inicio turbulento en negociaciones EE.UU.-Irán. Tras un inicio complejo

de las conversaciones, el Secretario de Estado Marco Rubio viaja al Golfo Pérsico para

asegurar a aliados sobre el acuerdo preliminar con Irán y contener el escepticismo

regional. El pacto contempla un marco inicial tras semanas de conflicto, pero persisten

dudas sobre temas clave como seguridad regional, misiles y cumplimiento iraní. La

fragilidad de las negociaciones mantiene elevado el riesgo geopolítico, con

implicaciones para la estabilidad del Estrecho de Ormuz y los mercados energéticos.

• Estados Unidos: Senado limita margen militar de Trump frente a Irán. El Senado

aprobó una resolución para restringir acciones militares contra Irán, marcando un

revés político para Trump y evidenciando divisiones dentro del Congreso. La medida,

con apoyo bipartidista (incluidos 4 republicanos), busca reforzar el rol del Congreso en

decisiones de guerra y limitar la actuación unilateral del Ejecutivo. Aunque de carácter

mayormente simbólico, aumenta la presión institucional y reduce el margen para

escalar el conflicto, con implicaciones sobre el riesgo geopolítico.

• Eurozona: Choque energético desde Irán lastraría el crecimiento. El choque petrolero

ligado al conflicto en Medio Oriente podría restar cerca de 0,4 pp al crecimiento del

PIB de la eurozona en el primer año, según estimaciones del Banco Central Europeo. El

impacto vendría por el alza del petróleo tras disrupciones en Hormuz, elevando costos

de producción, reduciendo ingresos reales y debilitando la demanda.

• México: Inflación retoma senda desinflacionaria y sorprende a la baja. El índice de

precios se desacelero anualmente a 3,55% en la primera quincena de junio (vs. 4,11%

previa), por debajo del consenso, con caída de -0,11% quincenal. La moderación

respondió principalmente a menores precios agropecuarios (no subyacente),

especialmente frutas y verduras. No obstante, la inflación subyacente se mantiene

elevada (~4,12% a/a), reflejando persistencia en servicios.



Colombia – El Niño intensifica riesgos energéticos y fiscales. El avance del fenómeno de 
El Niño eleva los riesgos macro en Colombia, en donde el Ministerio de Hacienda estima 
que un fenómeno moderado podría afectar el crecimiento en 0,1pp, afectando 
principalmente en los sectores de gas, electricidad y agua. La presión se canaliza a través 
del sistema eléctrico, dada su alta dependencia de generación hídrica, lo que podría exigir 
un mayor uso de térmicas y encarecer los costos energéticos. Aunque los embalses se 
ubican en niveles aún relativamente holgados (~74,7% del volumen útil), la tendencia 
descendente aumenta los riesgos de desabastecimiento si el choque climático se 
prolonga. En este contexto, toma relevancia la necesidad de medidas de ahorro 
energético para mitigar un eventual racionamiento. Más allá del frente energético, el 
choque podría trasladarse a inflación vía tarifas y alimentos, además de presionar las 
cuentas fiscales ante mayores costos y posibles subsidios. En conjunto, El Niño se 
consolida como un riesgo clave de corto plazo para inflación y actividad.

Nuestra opinión: Nuestra estimación de inflación para cierre de año es de 7,0%. Sin 
embargo, la fortaleza del fenómeno de El Niño introduce sesgos al alza en nuestra 
estimación, con transmisión a través de los precios de los energéticos y alimentos.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Intensidad del 
fenómeno del Niño será 
determinante para el IPC

• Mañana se conocerá el PCE, la métrica de inflación clave para la Fed. Proyectamos

un avance de 0,35% m/m en el indicador subyacente, elevando la tasa anual. A su

vez, se publicará la estimación final del PIB del 1T26, que en su lectura previa fue

revisada a la baja desde 1,6% hasta 0,5%.

Fuente: NOAA; Itaú
El Índice Oceánico de El Niño (ONI) mide la temperatura de la 
superficie del mar en el Pacífico tropical centro-oriental.   
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Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa de 
Valores Colombia) por más de 5 años y en los últimos 
3 años hemos recibido los siguientes reconocimientos:
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donde podrás leer algunos informes de otros 
países que se encuentran en inglés.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, 
este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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