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• EE. UU.: Solicitudes de desempleo caen más de lo previsto. Las solicitudes iniciales

bajaron en 12.000 a 215.000 (semana al 20 de junio), por debajo del consenso de

225.000, apuntando a solidez del mercado laboral. Pese a la caída, las solicitudes

continuas subieron a 1,82 millones, lo que sugiere dificultades en la recolocación

laboral. En conjunto, no hay señales de despidos masivos, aunque las empresas siguen

cautas en contratación.

• Eurozona: Schnabel refuerza sesgo restrictivo ante inflación persistente. Isabel

Schnabel señaló que será necesario seguir subiendo tasas para llevar la inflación al

objetivo del 2% en el mediano plazo. Advirtió que, pese a mejoras recientes y al alto al

fuego en Medio Oriente, aún existen riesgos inflacionarios y presiones energéticas, por

lo que no es momento de relajar la política. El ritmo y magnitud de futuras alzas

dependerán de la evolución de la inflación, la actividad y el contexto geopolítico.

• Brasil: Inflación se modera más de lo esperado en junio. La inflación quincenal (IPCA-

15) aumentó 0,41% m/m, por debajo del consenso (≈0,44%-0,46%), evidenciando una

sorpresa bajista. Sin embargo, en términos anuales se aceleró a 4,8%, alejándose del

objetivo del banco central (3% ±1,5 pp). El alza estuvo liderada por alimentos y

vivienda, aunque ambos rubros mostraron desaceleración respecto a mayo, sugiriendo

menor presión inflacionaria en el margen.

• Perú: Fujimori lidera por un margen extremadamente estrecho en medio de disputas

legales. Los resultados oficiales de la ONPE, con el 99,86% de las actas contabilizadas,

siguen mostrando a Fujimori al frente por un margen muy ajustado, con 50,2% de

votos válidos frente a 49,8% de Sánchez, alrededor de 43.000 votos de más de 19

millones emitidos.



Colombia:  Comité Autónomo de la Regla Fiscal (CARF) advierte riesgos para el 
panorama fiscal. El CARF destacó que existen riesgos significativos de que las 
proyecciones del gobierno no se materialicen plenamente. Asimismo, señala que tanto la 
trayectoria de ingresos como las previsiones de gasto parecen sobreestimadas, mientras 
que la senda de deuda neta luce excesivamente optimista. Mientras la proyección oficial 
estima que la deuda neta alcanzará el 58,9% del PIB en 2026, el CARF la sitúa en 61,0%, lo 
que marcaría un máximo histórico.

El CARF también proyecta que la deuda continuará aumentando en los próximos años 
incluso bajo un cumplimiento pleno de la Regla Fiscal, lo cual califica como preocupante. 
Según sus estimaciones, la deuda neta alcanzaría el 62,9% del PIB en 2028 y el 64,2% en 
2030.

El escenario central apunta a un déficit primario de 4,1% del PIB este año, 2,1 puntos 
porcentuales por encima de la proyección del Ministerio de Hacienda. El déficit fiscal total 
se proyecta en 7,4% del PIB, cercano al 7,8% registrado en 2020, el pico de la pandemia. 

Datos claves de la jornada:

Colombia: Deuda neta (% PIB)

• Hoy, Banxico celebrará su reunión de política monetaria. Esperamos que no haya

cambios en la tasa de referencia y nos enfocaremos en la orientación futura

(forward guidance), la cual debería seguir siendo dependiente de los datos tras el

fin del ciclo de relajación en mayo.

Fuente: Ministerio de Hacienda; Itaú.   
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Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa de 
Valores Colombia) por más de 5 años y en los últimos 
3 años hemos recibido los siguientes reconocimientos:
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donde podrás leer algunos informes de otros 
países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de uso
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Información relevante
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de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 
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recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú; (c) El contenido de esta 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, 
este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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