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• Global: El petróleo cae por mayor oferta tras alivio en Medio Oriente. El precio del

crudo sigue bajando y vuelve a niveles previos al conflicto: Brent cerca de US$71–73 y

WTI en torno a US$68–69, con caídas diarias de ~4% y más de 20% en el mes. La

principal razón es el aumento de la oferta tras avances entre EE.UU. e Irán, que

reactivan exportaciones y el flujo de petróleo en el Golfo. Con menor riesgo

geopolítico, el mercado espera más presión a la baja en los precios, incluso pese a

inventarios ajustados.

• Estados Unidos: La Fed confía en su estrategia pese a inflación aún alta. El presidente

de la Fed de Nueva York, John Williams, afirmó que las tasas actuales (3,5%–3,75%)

están bien posicionadas para bajar la inflación, que sigue elevada en 4,1% anual. Prevé

que la inflación modere a ~3,5% hacia fin de año, aunque el objetivo de 2% se

alcanzaría recién hacia 2028. El mensaje clave: no hay urgencia de mover tasas por

ahora, con una estrategia de esperar datos mientras la inflación cede gradualmente.

• México: Banxico pausa recortes ante baja de inflación. El Banco de México mantuvo la

tasa en 6,50%, en línea con lo esperado, tras observar una desaceleración de la

inflación. La inflación total cayó de 4,45% (abril) a 3,55% en junio, aunque la

subyacente sigue más alta (~4,1%). El mensaje clave: la autoridad opta por prudencia y

mantendrá la tasa estable hasta asegurar convergencia sostenida al objetivo de 3%.

• Colombia: El presidente electo De La Espriella ha nombrado a Rodrigo Lara como

ministro del Interior. Como primer miembro confirmado del gabinete de cara a la

posesión del 7 de agosto, Lara desempeñará un papel clave en la gestión de las

relaciones con el Congreso y en el avance de la agenda legislativa del gobierno.

Abogado y político con amplia trayectoria, aporta experiencia como senador,

expresidente de la Cámara de Representantes y jefe del programa presidencial de

lucha contra la corrupción, lo que refuerza su perfil como un actor institucional

enfocado en gobernanza y transparencia.



Colombia:  El martes, BanRep celebrará su reunión de política monetaria. En abril, 
BanRep pausó inesperadamente el ciclo de alzas y mantuvo la tasa en 11,25%, en un 
contexto de tensiones institucionales y elecciones, volviendo además a decisiones 
unánimes tras siete votaciones divididas.

Las minutas reflejan preocupación por la inflación: choques de oferta, presiones de 
demanda (déficit fiscal y salario mínimo) y riesgos al alza como El Niño, fertilizantes y 
petróleo. Las expectativas para el cierre de 2026 aumentaron en 4 pb hasta 6,48%, 
llevando el incremento acumulado a 11 pb desde el inicio del ciclo. En contraste, las 
expectativas para 2027 cayeron 13 pb hasta 4,83%, mientras que las expectativas a uno y 
dos años bajaron a 5,57% y 4,18%, respectivamente.

Hacia adelante, se anticipa que el BanRep retome las alzas en junio, apoyado por una 
inflación aún alta y riesgos al alza. Pese a la apreciación cambiaria, la demanda interna 
sigue fuerte y el mercado laboral ajustado, en un contexto fiscal aún desafiante. Se 
proyecta un alza de 75 pb (a 12%), por encima del consenso, para reforzar la credibilidad y 
evitar tasas finales más altas.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Política monetaria 
seguirá siendo contractiva

• El martes se publicarán los datos del mercado laboral de mayo. Para mayo,

esperamos una tasa de desempleo urbana de 8,9% (-0,1 pp interanual) y una tasa

nacional de 9,0% (estable interanual).

Fuente: BanRep; Itaú.   
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Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa de 
Valores Colombia) por más de 5 años y en los últimos 
3 años hemos recibido los siguientes reconocimientos:
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donde podrás leer algunos informes de otros 
países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, 
este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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