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• Global: Bancos centrales mantienen cautela ante una economía más incierta. En el

Foro de Sintra, los principales bancos centrales coincidieron en que la inflación está

más cerca de sus objetivos y las expectativas permanecen ancladas alrededor del 2%,

aunque consideran prematuro dar por concluida la lucha contra las presiones de

precios. Por ello, mantienen una postura cautelosa y no anticipan movimientos de

tasas en el corto plazo. Además, la menor orientación sobre futuras decisiones

aumenta la incertidumbre y la volatilidad de los mercados. En adelante, factores como

la geopolítica, la transición energética y la inteligencia artificial seguirán condicionando

el panorama económico global.

• Estados Unidos: La Fed reafirma su compromiso de llevar la inflación al 2%.

Presidente de la Fed, Kevin Warsh, señaló que los riesgos inflacionarios han disminuido

en las últimas semanas, pero dejó claro que la Reserva Federal no aceptará una

inflación por encima de su meta del 2%. El mensaje busca reforzar la confianza de

hogares y mercados en que el banco central mantendrá su compromiso con la

estabilidad de precios. En la práctica, esto sugiere que la Fed seguirá actuando con

cautela y que los recortes de tasas dependerán de que la inflación continúe mostrando

señales claras de moderación.

• Colombia: El presidente electo De La Espriella nombró a Miguel Gómez Martínez

como ministro de Hacienda, convirtiéndose en el segundo miembro confirmado del

gabinete antes de la posesión presidencial del 7 de agosto. Su principal desafío será

administrar unas finanzas públicas estrechas, incluyendo el déficit del FEPC y la

viabilidad de una reforma tributaria estimada en COP 30 billones en el Marco Fiscal de

Mediano Plazo. Además, deberá liderar la preparación del presupuesto de 2027 y

enfrentar eventuales presiones fiscales asociadas al fenómeno de El Niño. El

nombramiento refuerza la percepción de que la nueva administración buscará

combinar estabilidad macroeconómica con ajuste fiscal.



Colombia:  La tasa de desempleo sorprendió a la baja en mayo. la tasa de desempleo 
nacional disminuyó 1,0 punto porcentual frente al mismo período del año anterior, 
ubicándose en 8,0%. La tasa de desempleo urbana cayó 0,5 puntos porcentuales en 
comparación con el año anterior hasta 8,5%, situándose por debajo del consenso de 
mercado de Bloomberg y de nuestra proyección de 8,9%. El empleo aumentó 4,0% anual 
en mayo (+3,0% en abril). Por su parte, la fuerza laboral creció 2,9% anual (+3,0% en el 
mes previo). La tasa de participación se incrementó en 1,0 punto porcentual hasta 64,9%. 

En términos secuenciales, el empleo aumentó 0,8% mensual (-0,2% en el mes anterior). La 
tasa de desempleo urbana ajustada por estacionalidad descendió a 8,5% desde 8,8% en el 
mes previo, ubicándose significativamente por debajo de la NAIRU estimada por el Banco 
de la República de 9,6%. Asimismo, la tasa de desempleo nacional ajustada por 
estacionalidad también cayó 0,5 puntos porcentuales frente a abril, hasta 8,1%. 

Nuestra opinión: A pesar de la debilidad de la inversión y del aumento de los costos, el 
mercado laboral continúa mostrando resiliencia, con un crecimiento del empleo en el 
margen. En consecuencia, ahora esperamos una tasa de desempleo promedio de 9,5% 
para este año (frente al 10,2% estimado previamente). Un mercado laboral ajustado y 
unas expectativas de inflación elevadas respaldan la continuidad de una política monetaria 
restrictiva en los próximos meses.

Datos claves de la jornada:

Colombia: La tasa de desempleo 
se mantiene en niveles 
históricamente bajos

• Hoy INEI publicará los datos de inflación de junio. Estimamos un incremento

mensual de 0,1%, lo que mantendría la inflación anual prácticamente estable en

torno a 3,9%.

Fuente: BanRep; Itaú.   
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
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