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• Global: Arabia Saudita normaliza exportaciones tras reapertura de Ormuz. Arabia

Saudita elevó sus exportaciones de crudo a 6,3 millones de barriles diarios, un

aumento de 42% frente a los 4,45 millones de junio. El volumen ya se ubica en niveles

similares al promedio de 2025 y cerca del 90% de los niveles previos al conflicto con

Irán. La recuperación responde a la reapertura del Estrecho de Ormuz tras el acuerdo

temporal entre EE.UU. e Irán, reduciendo los riesgos de interrupciones en el suministro

global.

• Estados Unidos: Solicitudes de desempleo en EE.UU. caen más de lo esperado. Las

solicitudes iniciales de subsidio por desempleo bajaron a 215.000 en la última semana,

desde 216.000 la semana previa y por debajo de las 220.000 esperadas por el

mercado. El promedio móvil de cuatro semanas descendió de 224.500 a 222.000.

• Uruguay: Banco Central mantiene tasa de interés en 5,75% ante una inflación bajo

control. El Banco Central de Uruguay mantuvo su tasa de referencia en 5,75%, sin

cambios por cuarto mes consecutivo. La inflación anual subió a 3,77% en mayo desde

niveles previos más bajos, aunque sigue por debajo de la meta de 4,5%, mientras la

inflación subyacente se ubicó en 3,6%.

• Colombia: Gobierno entrante advierte riesgo energético y fuerte deterioro fiscal. El

ministro designado Miguel Gómez alertó sobre un posible riesgo de desabastecimiento

eléctrico por el aplazamiento de inversiones estratégicas y una eventual intensificación

del fenómeno de El Niño. En materia fiscal, señaló que entre enero y abril el Gobierno

gastó $40 billones mensuales frente a ingresos de $28 billones, generando un déficit

cercano a $12 billones por mes. Además, estimó un déficit fiscal de 7,5% del PIB, por lo

que anunció congelamiento del gasto público desde el 7 de agosto.



Estados Unidos:  Señales mixtas del mercado laboral mantienen la atención sobre la Fed. 
La economía estadounidense creó 57.000 empleos en junio, una fuerte desaceleración 
frente a los 122.000 puestos generados en mayo, lo que confirma una pérdida de 
dinamismo en el mercado laboral. La cifra quedó por debajo de las expectativas y sugiere 
que las empresas están moderando sus contrataciones en un contexto de elevada 
incertidumbre económica. El enfriamiento llega luego de varios meses en los que el 
empleo había mostrado una recuperación sostenida, apoyando el crecimiento y el 
consumo. 

Sin embargo, la tasa de desempleo cayó a 4,2% desde el 4,3% esperado, entregando una 
señal más favorable sobre la solidez del mercado laboral. En conjunto, los datos muestran 
un panorama mixto: la creación de empleo pierde fuerza, pero el desempleo se mantiene 
en niveles bajos. El foco ahora estará en los futuros informes de nóminas no agrícolas para 
determinar si la moderación observada en junio responde a un fenómeno puntual o al 
inicio de una tendencia más persistente.

Nuestra opinión: A pesar de un dato de mercado laboral más débil de lo esperado, una 
inflación por encima de la meta y en aceleración, debería llevar a la Fed a subir tasas en 
dos ocasiones este año, en septiembre y octubre.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Turismo y hotelería 
rezagaron la creación de empleo 
en junio

• El mercado seguirá de cerca los próximos nombramientos del gabinete, así como las

señales que deje el proceso de empalme entre la administración saliente de

Gustavo Petro y el gobierno entrante de De La Espriella.

Fuente: Bloomberg; Itaú.   
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Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa de 
Valores Colombia) por más de 5 años y en los últimos 
3 años hemos recibido los siguientes reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022

Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023

Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024

donde podrás leer algunos informes de otros 
países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí
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Galardón: Oro

2025



Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, 
este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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