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Colombia: La Contraloria advierte

Economia y mercados al dia

Viernes, 03 de Julio de 2026

Global: Trump afirma avances decisivos en negociacidon con Iran. Trump senaldé que
Iran habria aceptado “casi todas” las exigencias de EE.UU. en las negociaciones en
curso y sostuvo que el régimen fue “derrotado militarmente”. Afirmd que las
capacidades defensivas iranies quedaron severamente debilitadas tras recientes
ataques estadounidenses y que Washington mantiene presion militar mientras
contindan los contactos diplomaticos. En el plano econdmico, destacé que Iran
enfrenta alta inflacion, caida de ingresos y escasez de alimentos. Trump reiterd que el
objetivo central de EE.UU. es impedir que Teheran obtenga armas nucleares y aseguro
qgue no permitira el desarrollo de una bomba atémica irani.

Estados Unidos: Trump reabre ofensiva para influir en la Fed tras revés judicial. El
presidente Donald Trump y sus aliados retomaron los esfuerzos para reformar la
Reserva Federal luego de que la Corte Suprema blogueara su intento de destituir a la
gobernadora Lisa Cook. El fallo reafirmé la proteccidn institucional de la independencia
de la Fed, limitando |la capacidad del Ejecutivo para remover autoridades sin causa
justificada. La disputa eleva la incertidumbre sobre la gobernanza del banco central en
un contexto clave para la politica monetaria y la inflacién. Para los mercados, el foco
esta en si la presion politica termina alterando la percepcion de independencia de la
Fed y el rumbo futuro de las tasas de interés.

Europa: BCE ve menor urgencia para nuevas alzas. El Banco Central Europeo
considera que esta en una “buena posicion” tras subir su tasa en 25 pb hasta 2,25% en
junio. La inflacion de la eurozona cay6 de 3,2% a 2,8% en junio, apoyada por el
retroceso del petrdleo. Las autoridades mantienen una postura dependiente de los
datos y sin sefales claras de nuevas alzas inmediatas.
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Colombia: La Contraloria General advierte sobre crecientes presiones fiscales y riesgos
de financiamiento. La Contraloria General advirtio que la sostenibilidad fiscal enfrenta
una presion cada vez mayor, ya que COP 303 billones (54,5%) del presupuesto de COP
555,7 billones para 2026 aun carece de financiacion. La recaudacion tributaria alcanzo
apenas COP 138,2 billones a mediados de junio, lo que apunta a un posible faltante de
ingresos de COP 32 billones (1,6% del PIB) frente a la meta del gobierno. Ademas, ya se ha
utilizado el 76% de la autorizacion anual de endeudamiento de largo plazo (COP 64,8
billones, frente a COP 47,3 billones un afo antes).

Sin embargo, el Consejo Fiscal (CARF) tiene una visidon diferente del desafio fiscal. Aunque
proyecta un déficit fiscal de 7,4% del PIB y una deuda publica neta de 61,0% del PIB en
2026, considera que la principal presion proviene del lado del gasto. El organismo estima
una brecha de gasto de COP 39 billones (2% del PIB) y seiiala que, hasta mayo, la
recaudacion tributaria se encontraba en términos generales alineada con las estimaciones
del Ministerio de Hacienda.

Nuestra opinion: La apreciacion de la moneda, junto con la austeridad fiscal propuesta
por el gobierno entrante, reducira los pagos de intereses y estrechara el déficit fiscal este
afo. Ahora esperamos un déficit fiscal de 5,0% del PIB en 2026 (anteriormente 6,5%) y de
4,3% en 2027 (anteriormente 5,8%).

Marco Fiscal de Mediano Plazo 2026
Plan Financiero 2026
Marco Fiscal de Mediano Plazo 2025 -3.1

Colombia: Uno de los
principales desafios del 5
proximo gobierno sera la
consolidacion fiscal
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Fuente: Ministerio de Hacienda; ltad.

Datos claves de la jornada:

Tras el aumento de 75 pb por parte de la Junta del Banco de la Republica, que llevd
la tasa de interés al 12%, hoy se publicaran las minutas de la reunidn, las cuales
entregaran mayores detalles sobre los argumentos detras de la decision.

Itau. Establecimiento bancario.



Nuestro equipo

Estrategia de mercados Analisis econdmico

Valeria Alvarez Carolina Monzén Urrego Angela Gonzdlez
Valeria.alvarez@itau.co carolina.monzon@itau.co Angela.gonzalezc@itau.co
Sharon Téllez Juan David Robayo Vargas Contacto Tesoreria
Sharon.vargas@itau.co juan.robayo@itau.co macroeconomia@itau.co

Contacto Itau Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Puedes acceder a los analisis
economicos de Ital Latam

donde podras leer algunos informes de otros
paises que se encuentran en inglés.

Conoce mas aqui

et ,;/’ !:CQQ!,]CSS \Q. Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa de
Tl N . . ~ e
E &9 ANALYST FORECAST $% Valores Colombia) por mas de 5 afios y en los ultimos
%, AWARDS ¢ 3 aflos hemos recibido los siguientes reconocimientos:

Areas de Investigaciones & ) %
Econémicas

2022 2023 2024 2025

Categoria: Innovacién — Categoria: Pronésticos Categoria: Prondsticos Categoria: PrOﬂéStiCQS
Podcast Itau Inversiones puntuales TRM puntuales agregados puntuales Renta Variable
Galarddn: Plata Galarddn: Oro

Galardén: Bronce Galardén: Oro




SUPERINTENDENCIA FINAT
VIGILADO DE COLOMBIA

Actualizate

Informes econdmicos

C—
e

Recibe informacidn especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados
financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

/1 Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
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(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.
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Informacion relevante

La informacidn contenida en este informe fue producida por Itaii Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas econdmicas,
basada en informacion y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituye y, en
ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algun instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccidén. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la
informacién contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de andlisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte
de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Andlisis Econdmico de Itau Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus
receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacidn previa de Itad Colombia S.A.El
contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de uso

Las empresas Itad, entre ellas Itat CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itall Asset Management Colombia S.A., Itatl Comisionista de
Bolsa Colombia S.A. y/o Itad Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacién contenida en la presente Publicacidn, su divulgacion Unicamente tiene efectos
informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicacién no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o asesoria para tomar alguna
decision o accidn de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itat y sélo representa una interpretacion realizada por quienes la escriben, el
contenido y alcance de la interpretacidn puede variar sin previo aviso seglin el comportamiento de los mercados b) El contenido de la Publicacidn ha sido obtenido de
fuentes de informacidn publicas y consideradas creibles, las empresas de Itau no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen a actualizarla. La operativa de
mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. c) Las
empresas de Ital no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accién u omision del uso de la informacidn, operaciones, practicas o procedimientos
descritos en la Publicacion. d) La distribucidn de ésta Publicacidn se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itau.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el area de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A.y sus filiales Itat Securities Services Colombia S.A., Itau Asset Management Colombia
S.A., Itat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacién. La
divulgacién de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de
Itat BBA y de ninguna otra de las compafiia del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del
Grupo Empresarial Itau, incluida Itad Comisionista de Bolsa S.A.; (d) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas
creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en la
publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracién de este documento, quienes podrian
variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacién contenida en esta publicacidn estd sujeta a variaciones seguin el comportamiento de los
mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itad no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las
empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona
con base en el uso de la presente publicacién, asi como por operaciones, précticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se
encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

- Comprar: Cuando se espera que la accidn tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado

- Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado

- Vender: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del analista designado. Sin embargo,
este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el area de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A.y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A., Itau Asset Management Colombia
S.A., Itat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La
divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacion no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay; (c) El contenido de esta
publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacidn publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se
garantizan la exactitud o idoneidad de la informacidn contenida en la publicacion, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios
designados para la elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacién contenida en esta
publicacidn esta sujeta a variaciones segiin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itad
no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones
que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itat no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacidn, asi como por operaciones, practicas o procedimientos
descritos en el documento; (g) La distribucién de ésta publicacion se encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacién incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se
aclara que la informacidn contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva
estructural que presenta Itat BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armdnica con los demds documentos que publica Itat BBA, y las
demas compaiiias del Grupo Empresarial Itau.

Itat ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A
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