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• Global: Trump afirma avances decisivos en negociación con Irán. Trump señaló que

Irán habría aceptado “casi todas” las exigencias de EE.UU. en las negociaciones en

curso y sostuvo que el régimen fue “derrotado militarmente”. Afirmó que las

capacidades defensivas iraníes quedaron severamente debilitadas tras recientes

ataques estadounidenses y que Washington mantiene presión militar mientras

continúan los contactos diplomáticos. En el plano económico, destacó que Irán

enfrenta alta inflación, caída de ingresos y escasez de alimentos. Trump reiteró que el

objetivo central de EE.UU. es impedir que Teherán obtenga armas nucleares y aseguró

que no permitirá el desarrollo de una bomba atómica iraní.

• Estados Unidos: Trump reabre ofensiva para influir en la Fed tras revés judicial. El

presidente Donald Trump y sus aliados retomaron los esfuerzos para reformar la

Reserva Federal luego de que la Corte Suprema bloqueara su intento de destituir a la

gobernadora Lisa Cook. El fallo reafirmó la protección institucional de la independencia

de la Fed, limitando la capacidad del Ejecutivo para remover autoridades sin causa

justificada. La disputa eleva la incertidumbre sobre la gobernanza del banco central en

un contexto clave para la política monetaria y la inflación. Para los mercados, el foco

está en si la presión política termina alterando la percepción de independencia de la

Fed y el rumbo futuro de las tasas de interés.

• Europa: BCE ve menor urgencia para nuevas alzas. El Banco Central Europeo

considera que está en una “buena posición” tras subir su tasa en 25 pb hasta 2,25% en

junio. La inflación de la eurozona cayó de 3,2% a 2,8% en junio, apoyada por el

retroceso del petróleo. Las autoridades mantienen una postura dependiente de los

datos y sin señales claras de nuevas alzas inmediatas.



Colombia:  La Contraloría General advierte sobre crecientes presiones fiscales y riesgos 
de financiamiento. La Contraloría General advirtió que la sostenibilidad fiscal enfrenta 
una presión cada vez mayor, ya que COP 303 billones (54,5%) del presupuesto de COP 
555,7 billones para 2026 aún carece de financiación. La recaudación tributaria alcanzó 
apenas COP 138,2 billones a mediados de junio, lo que apunta a un posible faltante de 
ingresos de COP 32 billones (1,6% del PIB) frente a la meta del gobierno. Además, ya se ha 
utilizado el 76% de la autorización anual de endeudamiento de largo plazo (COP 64,8 
billones, frente a COP 47,3 billones un año antes).

Sin embargo, el Consejo Fiscal (CARF) tiene una visión diferente del desafío fiscal. Aunque 
proyecta un déficit fiscal de 7,4% del PIB y una deuda pública neta de 61,0% del PIB en 
2026, considera que la principal presión proviene del lado del gasto. El organismo estima 
una brecha de gasto de COP 39 billones (2% del PIB) y señala que, hasta mayo, la 
recaudación tributaria se encontraba en términos generales alineada con las estimaciones 
del Ministerio de Hacienda.

Nuestra opinión: La apreciación de la moneda, junto con la austeridad fiscal propuesta 
por el gobierno entrante, reducirá los pagos de intereses y estrechará el déficit fiscal este 
año. Ahora esperamos un déficit fiscal de 5,0% del PIB en 2026 (anteriormente 6,5%) y de 
4,3% en 2027 (anteriormente 5,8%). 

Datos claves de la jornada:

Colombia: Uno de los 
principales desafíos del 
próximo gobierno será la 
consolidación fiscal

• Tras el aumento de 75 pb por parte de la Junta del Banco de la República, que llevó

la tasa de interés al 12%, hoy se publicarán las minutas de la reunión, las cuales

entregarán mayores detalles sobre los argumentos detrás de la decisión.

Fuente: Ministerio de Hacienda; Itaú.   
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Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa de 
Valores Colombia) por más de 5 años y en los últimos 
3 años hemos recibido los siguientes reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022

Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023

Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024

donde podrás leer algunos informes de otros 
países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Categoría: Pronósticos 
puntuales Renta Variable
Galardón: Oro

2025



Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, 
este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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