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• Geopolítica: Flujo de embarcaciones por el estrecho de Ormuz se atenúa. Ante una

probabilidad de cierre en aumento el precio del petróleo se mantiene en USD77 por

barril, el nivel más elevado desde abril.

• Estados Unidos: Minutas de la Fed con tono contractivo en política monetaria.

Puntualmente, la alternativa de mantener o eventualmente reducir la tasa de interés

se sustentó en un escenario en el que las presiones inflacionarias se disiparían en el

corto plazo, sugiriendo que sorpresas inflacionarias al alza, incluso de magnitud

moderada, podrían justificar ajustes adicionales de política monetaria. En este

contexto, y considerando la resiliencia del mercado laboral junto con una inflación que

continúa por encima del objetivo, casi todos los participantes señalaron que sería

apropiado un mayor endurecimiento de la postura monetaria. Adicionalmente,

algunos miembros consideraron que ya existían argumentos suficientes para

incrementar la tasa en la reunión de junio. Por su parte las peticiones iniciales de

desempleo de la semana previa se mantuvieron en línea con las expectativas (215k)

denotando estabilidad en el mercado laboral.

• México: Ganancias de desinflación tras el mundial. Para la segunda quincena de Junio

la inflación sorprendió a la baja con una variación mensual de -0,2%, ubicándose por

debajo de las expectativas del mercado (+0,04%) y de nuestra proyección (+0,07%).

Por su parte, la inflación subyacente avanzó apenas 0,02%, también por debajo de lo

anticipado (consenso e Itaú: +0,16%). En términos anuales, la inflación se moderó a

3,18%, manteniéndose dentro del rango meta de Banxico y alcanzando su nivel más

bajo desde la 2Q20. La inflación subyacente anual descendió a 3,94%, perforando el

umbral de 4,0% y registrando su lectura más baja desde abril de 2025. El dato refuerza

la tendencia gradual de desinflación observada en los últimos meses, impulsada

principalmente por el componente de bienes, que continúa beneficiándose de la

fortaleza del peso mexicano. Por lo pronto mantenemos nuestra proyección de 4,1%

para cierre del año de cara a los riesgos asociados al fenómeno del Niño.



• Colombia: Las inflaciones básicas del BanRep continuaron la fuerte tendencia al alza

en junio. La métrica núcleo 15 que excluye los 15 componentes más volátiles subió a

6,30% (+19 bps), completando dos meses sobre el umbral de 6% por primera vez desde

septiembre de 2024. Las demás métricas también se aceleraron: sin alimentos a 5,98%

(+19 bps) y sin alimentos ni regulados a 6,01% (+3pbs). Así las cosas, el promedio de las

inflaciones básicas se ubicó en 6,10% (desde 5,96% en mayor), máximo desde 2S24,

evidenciando presiones persistentes (regulados y servicios) y acumulando varios meses

de incrementos a los que se suma una inflación de servicios de 7,52%. Por lo pronto el

balance de riesgos sobre inflación se mantiene sesgado al alza. Precisamente, la NOAA

subió el pronostico de un fenómeno del niño muy fuerte 81% para noviembre.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Promedio de
inflaciones básicas supera el 
6,0% 

• BCRP mantendrá inalterada la tasa de interés en 4,25% por novena reunión consecutiva.

Fuente: BanRep;; Itaú.
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Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
reconocimientos:
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Información relevante
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modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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