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• Global: Tensiones geopolíticas se acentúan. El presidente Donald Trump amenazó con

destruir la infraestructura energética de Irán por cada ataque que ese país realice

contra embarcaciones que transitan por el estrecho de Ormuz, indicando un posible

escalamiento del conflicto tras los ataques del fin de semana a bases militares

americanas en Jordania. En este contexto el precio del petróleo Brent supera el umbral

de USD90 por barril y se ubica en USD93 un nivel no visto desde la firma del

memorando de entendimiento en junio. Simultáneamente, la nota del Tesoro a 10

años se aproxima a máximos de 2026 en 4,65%

• Inglaterra: Alivio temporal en inflación. La inflación de junio registró una

desaceleración de la inflación total hasta 2,65% anual, desde 2,85% en mayo, una cifra

ligeramente por debajo del consenso de mercado (2,7%). Por su parte, la inflación de

servicios descendió en menor proporción hasta 3,58% por cuenta de alojamiento y

tarifas aéreas. Como resultado, la inflación subyacente se situó marginalmente por

encima de lo esperado, en 2,57%. Hacia adelante, la inflación total probablemente

repuntará impulsada por el aumento del límite tarifario de energía y aumentaría hacia

3,2% en 4T26.

• Colombia: La administración saliente radica una reforma tributaria que busca recaudo

adicional equivalente al 1,0% del PIB en 2027 y al 1,5% en 2028.A pocas semanas de

finalizar el mandato del presidente Petro, el próximo 7 de agosto, el Gobierno

presentó al Congreso una nueva reforma tributaria con el objetivo de aumentar los

ingresos fiscales en un 1,0% del PIB en 2027 y un 1,5% del PIB en 2028. La propuesta se

estructura en cuatro pilares: reducción de beneficios tributarios, mayor progresividad

del sistema, imposición a las externalidades negativas y fortalecimiento de las

contribuciones a la seguridad social.

• El componente de reducción de beneficios tributarios (0,3% del PIB en 2027)

contempla la eliminación de varias exenciones del IVA, particularmente para vehículos

híbridos, actividades de juegos de azar en línea y combustibles.



• El pilar de progresividad (0,2% del PIB en 2027) amplía la base gravable del impuesto al

patrimonio, incrementa la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales, aumenta la

tributación sobre la renta para personas de altos ingresos e introduce sobretasas

adicionales al impuesto corporativo para ciertos sectores, incluido el financiero.

• Las medidas orientadas a gravar las externalidades negativas (0,1% del PIB en 2027)

incluyen un aumento en la tributación al carbón, la creación de un nuevo gravamen

sobre actividades extractivas, ajustes a los impuestos al consumo y la aplicación del

IVA a bebidas alcohólicas y productos de tabaco del 5%. De acuerdo con el Ministerio,

estos ajustes podrían añadir aproximadamente 70pbs a la inflación.

• Por último, el pilar de reducción de exoneraciones sobre aportes de seguridad social

busca revertir las exenciones en contribuciones sobre la nómina (0,4% del PIB en 2027)

actualmente otorgadas a los empleadores en los aportes a salud, SENA e ICBF para

trabajadores que devengan menos de diez salarios mínimos.

• Nuestra visión: Dado que la actual administración dejará el poder en menos de dos

semanas y que las comisiones del Congreso aún no han iniciado la discusión de fondo

del proyecto, el trámite legislativo de esta reforma luce particularmente complejo.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Reducción de 
exenciones  en IVA y seguridad 
social serían aportarían la mayor 
parte de recaudo esperado

• Con el inicio del periodo de silencio por parte de miembros de la Fed, el mercado estará

atento a las peticiones iniciales de desempleo y a los PMIs preliminares para julio.

Fuente: Min Hacienda, Itaú. 
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