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• Global: EE.UU impulsa escalamiento. Estados Unidos se concentra en objetivos que

debilitan la actividad económica de largo plazo de Irán, lo que sugiere una estrategia

orientada a deteriorar la posición estratégica de Irán, más que únicamente a forzar la

reapertura del estrecho de Ormuz. Así el escenario de escalamiento toma fuerza y el

precio del petróleo Brent retorno sobre el umbral de USD100 por barril, el nivel más

alto desde la tercera semana de mayo.

• Estados Unidos: Indicadores ratifican la solidez del mercado laboral. Las solicitudes

iniciales de subsidio por desempleo disminuyeron en 22 mil, hasta 187 mil, en la semana

finalizada el 18 de julio, ubicándose significativamente por debajo de las expectativas.

El promedio móvil de cuatro semanas de las solicitudes también descendió en 7 mil a

208 mil. En ese contexto, la nota del Tesoro a 10 años se ubica en 4,70% el mayor nivel

desde enero 2025 y descuenta un primer aumento de tasa de interés en Septiembre.

• Trump continua presionando a miembros de la Fed. La Casa blanca evalúa si las

revisiones sobre la quiebra de Silicon Valley Bank en 2023 podrían proporcionar una

base legal para remover a Michael Barr de la Junta de Gobernadores de la Fed por

cuenta de deficiencias en la supervisión regulatoria.

• Eurozona: ECB mantuvo tasa de interés estable en 2,25%, pero reitera riesgos alcistas

sobre inflación. En línea con lo esperado la decisión fue unánime, sin embargo algunos

miembros del consejo consideraron la discusión de aumentos debido a la renovación

de tensiones geopolíticas en el Medio Oriente.

• Chile: Crecimiento cercano al 1,3% en junio. Nuestro seguimiento al IMACEC sugiere un

retorno de la actividad a territorio expansivo tras cinco meses de contracción. Así

elevamos nuestro pronostico a -0,3% anual para el PIB de 2T26.



• Colombia: Gobierno radica proyecto para incorporar el salario vital en la fijación del

salario mínimo. La administración saliente radicó un proyecto de ley para crear un

Estatuto del Trabajo, el cual incorporaría el concepto de salario vital dentro del marco

laboral colombiano. La iniciativa propone modificar los criterios utilizados para la

fijación del salario mínimo, de manera que, además de la inflación y la productividad,

se consideren explícitamente las necesidades básicas de los hogares y la garantía de

condiciones de vida digna. Bajo este enfoque, el presidente Petro decretó un

incremento de 23,2% para el agregado del SLMV en 2026 (incluyendo el auxilio de

transporte). Con ello, el ajuste real del SLMV en 2026 se ubicó por encima de los

incrementos reales observados en los años previos (5,9% en 2025, 3,1% en 2024 y 3,3%

en 2023). No obstante, el Consejo de Estado aún debe emitir un fallo de fondo que

determine si el Gobierno actuó dentro del marco legal al establecer de manera

unilateral el aumento del salario mínimo para 2026.

• Nuestra visión: De ser aprobada, la reforma podría generar presiones adicionales

sobre los costos laborales, influir en la dinámica inflacionaria y afectar las condiciones

del empleo formal. Sin embargo, considerando que la actual administración dejará el

poder en menos de dos semanas y que las comisiones del Congreso aún no han

iniciado la discusión sustantiva del proyecto, el panorama legislativo para su

aprobación luce particularmente desafiante.
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Colombia: Empleo se mantiene 
resiliente pese a inflexibilidades 

• Esperamos que el BCP mantenga inalterada la tasa de interés en 5,50%

Fuente: DANE , Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
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