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• Global: Escalada en Medio Oriente impulsa riesgos para el petróleo. El presidente

Donald Trump advirtió que podría intensificar los ataques contra Irán y responsabilizó

a Teherán por cualquier nueva ofensiva de los hutíes contra buques en el Mar Rojo. A

su vez, aseguró que los daños a barcos afectados serán cubiertos con fondos iraníes

congelados por EE. UU.

• Estados Unidos: Mercado apuesta por alzas, economistas aún ven recortes de la Fed.

Aunque los mercados ya descuentan posibles aumentos de tasas en EE. UU., una

encuesta de Bloomberg entre 80 economistas sigue apuntando a que el próximo

movimiento de la Reserva Federal será un recorte de 25 pb, ahora previsto para el

3T27. La divergencia responde a la persistencia de la inflación, el núcleo del PCE se

estima en 3,4% anual y al repunte del petróleo por encima de US$100 por barril tras la

escalada del conflicto entre EE. UU. e Irán. En Itaú, esperamos que la Fed realice dos

incrementos de 25 pb cada uno antes de finalizar el año.

• Colombia: Cambios en la cúpula de Ecopetrol. Luis Felipe Henao asumirá la

presidencia de la Junta Directiva de Ecopetrol desde el 1 de agosto, tras las renuncias

de Ángela María Robledo y Tatiana Roa. El relevo se suma a la salida de Ricardo Roa de

la presidencia de la compañía el 30 de julio, en medio de una amplia reestructuración

del gobierno corporativo de la petrolera.

• Medidas extraordinarias ante riesgo de sequía. El Gobierno declaró la situación de

desastre nacional por 12 meses debido al riesgo de un fuerte fenómeno de El Niño. La

medida permitirá acelerar inversiones y concentrar recursos para atender posibles

afectaciones en energía, agua, producción de alimentos e infraestructura, cuyos

impactos podrían intensificarse desde diciembre.



• Colombia: Las exportaciones hacia EE. UU. enfrentan un arancel de 12,5%. A pesar de

representar apenas el 0,3% de las importaciones totales de Estados Unidos y de

beneficiarse de un tratado de libre comercio desde 2012, Colombia no fue eximida del

arancel recíproco del 10% introducido en abril de 2025. Además, el país se ha visto

afectado por la investigación de la Sección 301 de la Ley de Comercio de 1974,

relacionada con la ausencia de legislación destinada a combatir el trabajo forzoso. El

nuevo arancel de 12,5% entrará en vigor tan pronto como el viernes 25 de julio. A

mayo, las exportaciones colombianas hacia EE. UU. ascendían a USD 6.900 millones,

frente a USD 14.800 millones durante todo 2025, impulsadas principalmente por

productos minero-energéticos —incluyendo petróleo, combustibles y metales

preciosos—, así como por bienes agrícolas como flores y café. Las exportaciones hacia

EE. UU. representaron el 29,3% de las exportaciones totales en lo corrido del año, en

línea con el 29,6% observado en 2025.

• Nuestra opinión: El impacto macroeconómico de corto plazo probablemente será

limitado, dado que el nuevo arancel se encuentra, en términos generales, alineado

con el aplicado a otros países de la región y solo es modestamente superior al

gravamen global del 10% que expiró recientemente.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Flores y manufacturas, 
las más expuestas al nuevo 
arancel de Estados Unidos

• Hacia la próxima semana, la atención estará centrada en los indicadores de confianza

empresarial de junio y en los datos del mercado laboral, para los cuales esperamos una

tasa de desempleo nacional de 7,9%. Además, el Banco de la República realizará su

reunión de política monetaria, en la que esperamos un incremento de 50 puntos básicos

en la tasa de interés hasta 12,5%.

Fuente: DANE , Itaú. 
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3 años hemos recibido los siguientes reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022

Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023

Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024

donde podrás leer algunos informes de otros 
países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Categoría: Pronósticos 
puntuales Renta Variable
Galardón: Oro

2025



Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los mercados 
financieros y sus movimientos más relevantes.
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