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• Global: Las conversaciones diplomáticas y las negociaciones continúan, por lo que el

alto el fuego se mantiene a pesar de los múltiples ataques. Algunos informes que

indican que el número de barcos petroleros que atraviesan el estrecho de Ormuz es

superior al que reflejan los datos oficiales, por lo cual los precios del petróleo Brent se

mantienen dentro de un rango limitado entre USD91 y USD95 por barril.

• Eurozona: BCE elevó la tasa de interés en 25 pbs a 2,25% en línea con nuestra

expectativa. Christine Lagarde señaló que la decisión había sido unánime. El Consejo

afirmó que la decisión del ajuste era sólida en una amplia variedad de escenarios y que

no se trataba de una subida preventiva para asegurar la credibilidad en política

monetaria . Sin embargo, Lagarde dio pocos detalles sobre la trayectoria futura

durante la rueda de prensa, haciendo énfasis en la dependencia de la información

disponible. Por lo pronto las proyecciones del equipo técnico sobre el crecimiento se

redujeron en 0,1 pp, hasta el 0,8% en 2026, y en 0,1 pp, hasta el 1,2% en 2027, mientras

que aumentaron en 0,1 pp, hasta 1,5% en 2028. Las previsiones de inflación

aumentaron en 0,4 pp hasta el 3,0% en 2026, en 0,3pp hasta el 2,3% en 2027, y

disminuyeron en 0,1pp hasta el 2,0% en 2028. En este contexto, en Itaú anticipamos un

segundo ajuste de tasa de interés en julio.

• Estados Unidos: El IPP aumentó un 1,1% en mayo y superó las expectativas del

consenso (0,7%). Por su parte, los precios de la energía (+10,7%) registraron un fuerte

incremento en mayo como consecuencia del alza de los precios del petróleo

provocada por la guerra en Irán. El IPP nucleó aumentó 0,4% ligeramente por debajo

de las expectativas del consenso de 0,5%. Los componentes del IPP relevantes para el

PCE fueron más fuerte de lo que esperábamos con nuestra estimación de 0,28% por

debajo del consenso (0,3%) lo que implica mayores dificultades para bajar tasas de

interés por parte de la Fed.



Colombia: La cartera vencida continua disminuyendo. A pesar de las condiciones

financieras globales y nacionales menos favorables, en el ultimo reporte de

estabilidad financiera los indicadores de liquidez y solvencia se mantuvieron

cómodamente por encima de los umbrales regulatorios a corte de marzo (IRL en

187%; CFEN en 116,5%). Simultáneamente, el crecimiento de los préstamos avanzó un

3,5% en términos reales durante abril, tras la expansión del +2,2% en 2025 (-2% en

2024). Sin embargo, el desempeño fue desigual entre segmentos: los préstamos al

consumo y corporativos crecieron 2,7% y 2,1%, respectivamente, mientras que la

vivienda y el microcrédito se expandieron de manera más sólida a tasas de 4,6% y un

11,1%. La demanda de crédito se ha desacelerado, lo que apunta a una dinámica más

moderada hacia adelante. La cartera vencida continuó disminuyendo hasta el 4,4%,

liderados por mejoras en vivienda (6,1%), consumo (5%) y crédito comercial (3,2%).

Por su parte, la carga financiera de los hogares aumentó ligeramente del 24,5% al

27,4% en septiembre de 2025, aunque todavía por debajo del promedio de los últimos

cinco años, que se sitúa en el 35%. Los principales riesgos para el sistema financiero

siguen vinculados a unas condiciones financieras más restrictivas y a la exposición

mayor al riesgo de mercado.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Crecimiento
de cartera se moderaría
en lo que resta de 2026

• Mercados atentos a la publicación del Marco Fiscal de Mediano plazo 2026 en la

jornada del viernes.

Fuente: BanRep , Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
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