
Tema del día

Colombia. En una decisión dividida por 5-2, el BanRep continuó el ciclo de relajación con un recorte de la tasa de 25

puntos básicos, hasta el 12,75%. Después de una división en la votación, se continúa por la senda de relajación de la

política monetaria con un recorte de 25 pbs ubicándose en 12,75%. La disminución de la tasa de interés fue inferior a

la prevista por el consenso de Bloomberg y de nuestra expectativa de 50 pbs, junto con la preferencia de la minoría

de la Junta en la decisión. En la rueda de prensa, el Gerente Villar y el Ministro Bonilla, declararon que la

desaceleración mostrada por la inflación hacía probable continuar bajando la tasa, además Villar señaló que con la

orientación de la política monetaria la inflación debería descender al objetivo del 3% para el 1S25. Mientras que

Bonilla, esperaba un recorte mayor de 50 pbs, y espera una tasa a finales de 2024 situada en torno al 8%. Después de

conocerse la decisión, la tasa real ex-ante a un año se sitúa en 7,58% por encima de la tasa real neutra del 2,4%. A

futuro es probable que siga el proceso de desinflación, aunque para 1T24 se prevén elevadas presiones inflacionistas

derivadas de factores externos como "El Fenómeno del Niño" impactando los precios de los alimentos y los

energéticos. Ahora bien, es posible que haya un mayor descenso de la inflación para después del 1T24, la debilidad

de la demanda interna y la favorable dinámica del tipo de cambio consolidarían viablemente la tendencia bajista de

la inflación. Esperamos que las tasas alcancen el 8,0% para finales de 2024, con una inflación sobre el 4,8%.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: FED mantiene estable la tasa de interés en un rango de 5,25%-5,50% manteniéndose en línea con los

esperado (Itaú 5,50%; proyec. 5,50%). Desde la FED no ven probable convergencia de la inflación al 2% para marzo,

descartando un posible recorte para este período. Se publicaron los datos de nuevas peticiones por desempleo,

donde se mostró un debilitamiento del mercado laboral con 224K peticiones nuevas (ant. 214K; proyec. 212K).

► Brasil: El COPOM con una nueva composición y por unanimidad siguieron ciclo de recortes, en 50 pbs como había

previsto el mercado quedando la tasa Selic en 11,25%. En el comunicado presentado no se cambio la previsión para

2025 y quedó al 3,2%. Esperamos que la tasa de interés se sitúe en 9,0% para finales de 2024.

► Chile: Con un resultado de 4-1 el Consejo Administrativo estuvo a favor de una reducción de 100 pbs sobre la tasa de

interés. El recorte estuvo afín a las expectativas del mercado, Bloomberg y nuestra previsión. En el comunicado se

destacó un proceso de desinflación mas rápido de lo previsto, lo que supondría que para el 2S24 se alcance la tasa

neutral. Esperamos una tasa del 4,5% para final de año, pero con posibilidades de que se alcance antes dadas las

circunstancias favorables de desinflación.
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Datos claves de la jornada:

► Brasil: Datos de balanza comercial de enero (ant. 9,36B).

► Estados Unidos: Tasa de desempleo de enero (ant. 3,7%; proyec. 3,8%).
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