
Tema del día:
Colombia: BanRep mantiene ritmo de recortes. En una decisión dividida, BanRep recortó la tasa de interés de

política monetaria en 50pb, hasta el 10,75%, como era esperado. Por cuarta reunión consecutiva, dos miembros

votaron a favor de un recorte mayor, de 75pb. Tras la decisión, la tasa real ex ante a un año bajó al 6,52%,

reflejando aún una política monetaria aun restrictiva. El comunicado destacaba que la inflación anual se mantenía

en el 7,2%, con los cambios climáticos presionando sobre los precios de los alimentos, mientras que la inflación

subyacente registraba un ligero descenso. En julio, la encuesta BanRep informó la estabilidad de las expectativas

de inflación, mientras que la inflación esperada por el mercado cayó en todos los horizontes (pero todos ellos aún

por encima del objetivo del 3%). El gerente Villar señaló que las próximas decisiones dependerán de los datos,

como ha sido el caso en decisiones anteriores. En Itaú consideramos que la velocidad del proceso desinflacionario

y la caída de las expectativas de inflación determinarán cuando la junta se sienta cómoda acelerando el ritmo de

recortes. Esperamos que la junta recorte otros 50pb en la reunión de septiembre. Sin embargo, los recortes por

parte de la FED durante la última parte del año podrían dar margen a la junta de BanRep para acelerar el ritmo de

recortes.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: El día de ayer, la FED decidió mantener sin cambios su tasa de interés en 5,25% - 5,50%, en línea con las

expectativas del mercado y de Itaú. En su comparecencia, Powell estableció que la política es efectivamente restrictiva y

que la economía parece estar normalizándose. También establece que no se ha tomado ninguna decisión sobre futuras

reuniones, pero que el recorte de tasas podría producirse en la próxima reunión.

► Las peticiones de subsidios de desempleo se registraron en 249K, por encima de lo esperado (bbg. 236K; ant. 235K). Esta

tendencia alcista indica una debilidad en el mercado laboral.

► Colombia: Tasa de desempleo aumentó en el mes de junio. Según el DANE, en términos anuales, la tasa de desempleo

nacional aumentó hasta el 10,3%, un incremento de 0,9pp en un año (Itaú. 10,1%; ant. 10,3%); mientras que la tasa de

desempleo urbano alcanzó el 10,2% en junio, un incremento de 1,4pp en un año (Itaú. 10,3%; bbg. 10,4%; ant. 10,3%).

Análisis económico
y Estrategia de mercado.

Economía y mercados al día
Jueves, 01 de agosto de 2024

Datos claves de la jornada:
► Estados Unidos: Mañana se publicará el dato de desempleo del mes de julio. Para esta, el mercado espera que se

mantenga estable en un 4,1%.

► También mañana, se publicará la variación de las nóminas no agrícolas. En Itaú esperamos un resultado de 170K
(bbg; 190K;ant. 206K).

Fuente: BanRep, Itaú

Colombia: BanRep recorta tasas en 50pb
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· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
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