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De qué se esta hablando hoy:

» Colombia: EI DANE publicé los datos de mercado laboral de septiembre, la tasa de desempleo se
ubicé en 9,3%, manteniéndose sin cambios respecto agosto; tasa de desempleo urbano fue de 9,6%
en linea con lo esperado por el consenso. La dindmica laboral sigue siendo sdlida, pero dada la
prolongada politica monetaria contractiva, es probable que el mercado laboral se deteriore a medida
gue la economia continde desacelerandose.

Tema del dia:

Colombia: Junta del BanRep mantuvo las tasas en 13,25%. En una decision dividida 5-2, con una minoria
votando a favor de un recorte de 25pbs por segunda reunidn consecutiva. Los mensajes del Gerente Villar y del
Ministro de Hacienda Bonilla en la conferencia de prensa presentaron puntos de vista diferentes. Villar mantuvo
un punto de vista conservador, destacando que la inflacién sigue siendo demasiado alta y claramente por
encima de la meta, mientras que la incertidumbre en las condiciones financieras externas ha ido aumentando,
también remarcd que la mayoria de la Junta considera que iniciar un ciclo de flexibilizacion adn no es
conveniente hasta que se consolide el proceso de desinflacién, adicionalmente agrego que, el equipo técnico
del BanRep revisé el IPC de fin de afio 2023 al alza del 8,96% a un nivel inferior al 10% (Itau 9,5%); ademas, el
equipo técnico espera que el IPC vuelva al objetivo de inflacién en 2024. Los prondsticos exactos de inflacion se
publicaran en el informe de politica monetaria a finales de esta semana. Por el contrario, el Ministro voté a
favor de iniciar el ciclo de flexibilizacién, como en la reunién de septiembre, destacando que la decision no fue
undnime y remarcando que las altas tasas de interés son un obstaculo para la recuperacién econdmica. En su
opinidn, la economia colombiana no debe compararse con pares que no congelaron los precios de los
combustibles. Las probabilidades de comenzar el ciclo de flexibilizacion a finales de este afio han disminuido,
ya que el equipo técnico del BanRep revisé al alza el crecimiento para este afno, lo que apunta a una
desaceleracion mas gradual de la actividad econdmica, junto con expectativas de inflacion alun elevadas,
presiones inflacionarias y condiciones financieras globales estrictas.

Mercados actualizados:
» La TRM que rige para hoy es de $4.060,83. Esperamos que el rango del COP esté entre $4.055 y $4.155.

» La tasa de rendimiento de los bonos colombianos a 10 afios llegd a 11,59%, constante frente al cierre
anterior; ademas, los Tesoros americanos al mismo plazo se ubican al 4,84%.

Datos claves de la jornada:

» Estados Unidos: La Fed celebrara su reunién de politica monetaria respecto a la tasa de interés. Esperamos
que la Fed mantenga su tasa en un rango del 5,25% al 5,50% sin cambios, con un discurso de proceder con
cautela, en donde proximas decisiones dependeran de los datos.
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Voy informado, porque voy con Itau.
Hablemos de indicadores econémicos.

[ Encuéntralos en nuestra pagina web. ]
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Informacién relevante

Lainformacion contenida en este informe fue producida por Itati Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercadoy las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformaciény datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituyey, en
ningulin caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia de
negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas
en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la informacién
conteniday divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte de quien lo
recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Analisis Econdmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido
no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itai Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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