
Tema del día

Colombia: Las minutas de la reunión del BanRep revelaron la división de la Junta sobre el ritmo de recorte de las tasas de

interés. Todos los miembros destacaron que la dinámica favorable de la inflación, junto con la caída de las expectativas

de inflación y un déficit de cuenta corriente más reducido, permitían una aceleración del ritmo de recorte de tasas desde

el recorte anterior de 25 pb. El grupo mayoritario (5 miembros) que votó a favor del recorte de 50 puntos básicos, hasta el

12,25%, consideró que un aumento prudente del ritmo de recorte de tasas evitaría ajustes significativos de las

expectativas del COP y de la inflación, y apoyaría el proceso de convergencia hacia el objetivo del 3%. Además, se destacó

que los crecientes retos fiscales reducían el margen de la Junta para ser más agresivos. Por otra parte, los miembros que

votaron a favor de un recorte de 75bps (1) y 100bps (1) destacaron que los riesgos del fenómeno de El Niño son menores,

junto con una dinámica favorable de la tasa de cambio y unas primas de riesgo más bajas, lo que ofrece espacio para

acelerar aún más el ritmo de los recortes y apoyar la recuperación económica (ya que las tasas reales siguen siendo

significativamente restrictivas). Las minutas señalan que las próximas decisiones dependerán de los datos. Creemos que,

aunque persisten los riesgos derivados de El Niño y de los ajustes de los precios del diésel, un ciclo de relajación gradual

junto con la apreciación del COP y la debilidad de la demanda interna consolidarán la senda de convergencia de la

inflación en el futuro. Esperamos que la Junta continúe con el ritmo de recortes de tasas de 50 puntos básicos en las dos

próximas reuniones (30 de abril y 28 de junio) y que la tasa al final del año se sitúe en el 8,25%.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: La encuesta JOLTS de febrero mostró un aumento en las vacantes laborales a 8.756K por 

encima de lo que proyectado por el consenso de Bloomberg y de nuestras previsiones (ant. 8.863K; bbg. 8.730; 

Itaú: 8.700K). 

► Por otro lado, se publicaron los datos de pedidos de fábrica, que mostraron un aumento de 5,0pp ubicándose al 

1,4% por encima de lo que esperaba el mercado (ant. -3,6%; bbg. 1,0%). 

► Sin embargo, las órdenes de bienes duraderos revelaron una leve caída de 0,1pp quedando en el 1,3% 

levemente por debajo de las proyecciones del consenso de Bloomberg (ant. 1,4%; bbg. 1,4%).

Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Declaraciones de Williams, Mester y Daly sobre política monetaria.
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