
Tema del día

Estados Unidos: Powell envía un mensaje balanceado. En la última reunión de la FED, los miembros en una decisión unánime

mantuvieron estable la tasa de interés en el rango del 5,25%-5,50%. Por otra parte, en una intervención de Jerome Powell en el

foro de Sintra, confirmó que a pesar de que la inflación ha venido tomando una senda de convergencia, los miembros estarían

esperando más datos para sentir la confianza necesaria para recortar la tasa de política monetaria. Los esfuerzos hechos por

los miembros por reducir la inflación al objetivo del 2% no han sido consistentes, en medio de una economía que se mantiene

fuerte y un mercado laboral que es sólido aún, sobre todo este último es el punto de mira que tienen los miembros ya que si

bien, Powell, destacó que el mercado laboral se ha venido enfriando adecuadamente equilibrándose entre la oferta y la

demanda de trabajadores, para otros miembros es preocupante ya que consideran que si aumenta la tasa de desempleo se

vería alterada la economía. A pesar de que los últimos datos de inflación han mostrado una tendencia de converger hacia el

objetivo del 2%, aún se encuentra lejos del objetivo y el mercado laboral, da señales de estar moderándose, pero con riesgos al

alza. Los miembros seguirán manteniendo su postura cautelosa antes de empezar el ciclo de relajamiento de la tasa de política

monetaria. En Itaú esperamos un recorte por parte de la FED en el 2S24.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: El dato de ADP que se ubicó en 150K, por debajo de lo que esperaba el mercado (ant. 157K; bbg. 

163K), reflejando mayor moderación de la esperada del mercado laboral. 

► Por otro lado, las nuevas peticiones de subsidio al desempleo al 28 de junio fueron de 238k,  por encima de las 

expectativas del mercado (ant. 233K; bbg. 235K).  Sin embargo, el viernes se conocerán los datos claves de mercado 

labora como lo son la publicación de la creación de nóminas no agrícolas y de tasa de desempleo para el mes de junio.

► En el frente económico, el indicador adelantado de actividad económica para el mes de junio reflejó un sector de 

servicios más moderado, con el dato de ISM ubicándose en 48,8, inferior respecto de lo que esperaba el mercado 

(bbg: 52,7),  y ubicándose por debajo de la brecha de 50 puntos que separa expansión de contracción.
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Datos claves de la jornada:

• Estados Unidos: En el transcurso del día se revelarán las minutas de la FED, que mostraría unos miembros

todavía cautelosos y dependientes de los datos.

• Estados Unidos: Mañana feriado del 4 de julio, celebración del día de independencia.

• Colombia: Mañana se publicarán las minutas de la reunión del BanRep. Esperamos que el proceso de

desinflación avance gradualmente, lo que justifica una senda prudente de recorte de tasas.

Fuente: Bloomberg, Itaú
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