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04 de julio de 2023

De qué se esta hablando hoy:

» Colombia: Gobierno expidié decreto en el que se declaré la emergencia econdmica en la Guajira,
mediante el cual se irdn declarando varios planes en materia de educacion, energia y salud.

» Colombia: La tasa de desempleo total nacional del mes de mayo fue de 10,5%, -0,2pp respecto un afio
atrds, mientras que la tasa de desempleo urbano incrementdé 0,2pp en un afio, siendo de 11,2%.

Tema del dia:

Colombia: Por unanimidad se mantiene la tasa en 13,25%. La junta del banco central optd por mantener la tasa en
el 13,25%, poniendo fin a un ciclo de subidas que comenzd a finales de 2021 (desde el 1,75%). Tras la decision, la
real ex ante a un afio aumentd hasta el 6,83% (utilizando la encuesta mensual de analistas; +57 pb desde la reunién
anterior), consolidando la orientacidn contractiva de la politica monetaria. El mensaje general del gerente Villar y
del ministro de Hacienda Bonilla en la rueda de prensa en la que anunciaron la decisién, fue que la Junta ha entrado
en un periodo de evaluacion, esperando a que se consolide la senda de convergencia de la inflacién y a que se ajusten
las expectativas de inflacion antes de evaluar la posibilidad de bajar los tipos. Esperamos que las tasas permanezcan
estables lo que esta de afo, dado que atin con una inflacion total y subyacente elevadas, la actividad mostrando
senales de debilitamiento, un mercado laboral auln resistente, junto a una alta incertidumbre por fendémeno del
El Nifo, dificulta el proceso de relajamiento y el inicio de recortes de tasa de politica monetaria.

Itau. Establecimiento bancario.

EFC (2/a)

=—=Tasa de politica monetaria n12.31
n
1 i
i
° n
n
7 1]
1]
5
3 1
1

SS=====

o
o
2
o

Fuente: DANE, Banco de la Republica, Itad

mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23

Mercados actualizados:
» La TRM que rige para hoy es de $4.191,28. El COP hoy opera en next day, dado feriado en Estados Unidos.

» La tasa de rendimiento de los bonos colombianos a 10 afios llegd a 10,09%, disminuyendo 20pbs frente al
cierre anterior; ademas, los Tesoros americanos al mismo plazo bajaron 8pbs.

Datos claves de la jornada:

» Colombia: Hoy Caixin publicara el PMI de servicios de China para el mes de junio. En mayo el indicador fue
de 57,1, para este mes el mercado esta esperando un indicador de 56,2 puntos.
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Informacién relevante

Lainformacion contenida en este informe fue producida por Itati Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercadoy las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformaciény datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituyey, en
ninguin caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia de
negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas
en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la informacién
conteniday divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte de quien lo

recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Ita Analisis Econdmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido
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no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itad Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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