
Tema del día:
Estados Unidos: Minutas de la FED. El miércoles se publicaron las minutas de la reunión de la Reserva Federal de los días 11 y 12 de

junio. Los funcionarios no esperaban que fuera apropiado bajar los costes de endeudamiento hasta que hubiera surgido información

adicional que les diera mayor confianza de que la inflación se estaba moviendo hacia su objetivo del 2%. La mayoría de los

funcionarios de la FED consideró que el crecimiento económico parecía estar enfriándose gradualmente, y la mayoría de los

participantes señalaron que consideraban restrictiva la actual política monetaria. Los funcionarios afirmaron que el avance de la

inflación se hizo evidente en los menores aumentos mensuales del índice de precios de los gastos de consumo personal básicos y se

vio respaldado por los datos de los precios al consumo de mayo que se publicaron horas antes de la decisión sobre los tipos de interés.

Algunos funcionarios hicieron hincapié en la necesidad de tener paciencia para permitir que las tasas elevadas sigan frenando la

demanda, mientras que otros señalaron que, si la inflación se mantuviera elevada o siguiera aumentando, podría ser necesario subir

las tasas. Las minutas mostraron un debate continuo entre los funcionarios sobre hasta qué punto la política de la Reserva Federal

está frenando la economía. Algunos señalaron que la resiliencia de la economía, así como otros factores, podrían significar que la tasa

de interés de equilibrio a largo plazo fuera más alta de lo que se había evaluado anteriormente, en cuyo caso tanto la orientación de la

política monetaria como las condiciones financieras generales podrían ser menos restrictivas de lo que podría parecer.

De qué se está hablando hoy:

► Colombia: La calificadora Fitch destaca los retos fiscales, en donde, a pesar de los esfuerzos del Gobierno para

recortar el gasto, se cree que los objetivos de déficit primario son difíciles. Fitch destacó los costes fiscales de la

reforma pensional (0,15% del PIB en 2025), y otras reformas propuestas que mantendrían las presiones al alza del

gasto. En general, Fitch reconoció que la calificación BB+ con perspectiva estable de Colombia sigue lastrada por

varios retos fiscales, la dependencia de los precios de las materias primas y los grandes déficits de cuenta corriente.

► S&P Global Ratings mantuvo sus proyecciones de crecimiento del PIB de Colombia para 2024 y 2025 en 1,1% y 2,8%,

respectivamente. Además, estimó que la tasa de política monetaria del Banco de la República se ubicará en 9,75% al

cierre de este año.
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Datos claves de la jornada:

• Estados Unidos: Feriado, se celebra el día de la independencia.

• Colombia: Más tarde se publicarán las minutas de la reunión del BanRep. Esperamos que el proceso de

desinflación avance gradualmente, lo que justifica una senda prudente de recorte de tasas.

• Hoy se publicarán las exportaciones del mes de mayo, esperamos una contracción del 4,1%

Fuente: Bloomberg, Itaú
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
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