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De qué se esta hablando hoy:

» Colombia: Las exportaciones alcanzaron los USD4000 millones en junio, en linea con el consenso y
por debajo de lo esperado por Itad (USD4200 millones). Las exportaciones cayeron un 27,5% anual
(-3,5% en mayo). El arrastre de la caida se debid al petréleo que continud con una caida del 32,6%
interanual (-34,1% en mayo).

» Estados Unidos: Se publicé la tasa de desempleo de julio, la cual fue de 3,5% (3,6% en junio) por
debajo de lo esperado por el mercado y en linea con nosotros. Ademas, se conocié el dato de
nominas no agricolas de julio, las cuales fueron de 187k (209k anterior), por debajo de lo esperado.

Tema del dia:

Colombia: Minutas del Banrep siguen reflejando preocupacion sobre la inflacién basica. La Junta mostré
preocupaciones sobre una inflacidon subyacente aun rigida, pero destacaron que las expectativas de inflacion se
estan moviendo en la direccién correcta. En la reciente reunién de politica, la Junta decidié por unanimidad
mantener la tasa de politica en 13,25%, por segunda vez consecutiva. El acta de la reunidn revela que la Junta
destaco la caida de la inflacion en los Ultimos tres meses y la caida en los precios del IPP. Adicionalmente, la
Junta remarcé que las expectativas de inflacién se han ido corrigiendo en el corto y mediano plazo, ayudadas
por dindmicas favorables como la importante apreciacién del COP. Ademads, las minutas destacaron el
compromiso del Gobierno en reducir el déficit fiscal en 1pp del PIB en 2023. Los miembros de la Junta
destacaron que a pesar de que la actividad econdmica se ha ido desacelerando, el mercado laboral se mantiene
fuerte. Por otro lado, todos los miembros de la Junta hicieron hincapié que la inflacion sigue siendo demasiado
alta en comparacion con sus pares, la inflacidon subyacente sigue siendo rigida y la inflaciéon adn no esta anclada.
Todos los miembros de la Junta también sefialaron los importantes riesgos al alza de la inflacién derivados del
fendmeno de El Nifio y el conflicto de Ucrania. Considerando estas razones, la Junta reconocio la necesidad de
mantener una politica monetaria restrictiva. Creemos que los recortes de tasas se desarrollaran este ano a
medida que se consolide la tendencia a la baja de la inflacion. La préxima reunidn de tasas tendra lugar el 29
de septiembre.

Mercados actualizados:
» La TRM que rige para hoy es de $ 4.144,79. Esperamos que el rango del COP esté entre $4.022 y $4.122.

» La tasa de rendimiento de los bonos colombianos a 10 afios llegd a 10,51%, constante frente al cierre
anterior; ademas, los Tesoros americanos al mismo plazo disminuyeron 4,09pbs.

Datos claves de la jornada:

» Colombia: A la espera del préximo martes para conocer el dato de inflacidon, en junio la variacién mensual
fue de 0,30%, mientras que la variacién anual fue de 12,13%.

Economia y Mercados al Dia - Colombia

Itau. Establecimiento bancario.



> Economia y Mercados al Dia - Colombia

VIGILADO

Voy informado, porque voy con Itad.
Hablemos de indicadores economicos.

[ Encuéntralos en nuestra pagina web. ]
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Informacién relevante

Lainformacion contenida en este informe fue producida por Itati Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercadoy las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformaciény datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituyey, en
ninguin caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia de
negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas
en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la informacién
conteniday divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte de quien lo
recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Analisis Econdmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido
no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itad Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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