
Tema del día

Colombia: Las exportaciones se recuperaron en abril. Las exportaciones alcanzaron los USD $4.400 millones en marzo, muy por

encima del consenso del mercado Bloomberg de USD $3.700 millones y de nuestra previsión de USD $3.600 millones, lo que

supuso un aumento anual del 17,9% interanual (contracción del 13,4% en marzo). El crecimiento anual de abril se vio apoyado

principalmente por las exportaciones de café y las ventas de carbón (19% interanual al duplicarse los volúmenes), favorecidas

por la baja base de comparación. Por su parte, las exportaciones de petróleo aumentaron un 6,3% interanual (+13,0% en

marzo), favorecidas aún por la subida de los precios. Las exportaciones excluidos los productos tradicionales (petróleo, carbón,

café y ferroníquel), que representan el 47,4% de las exportaciones totales, crecieron un 26,3% interanual. En el trimestre

finalizado en abril, las exportaciones se contrajeron un 2,9% interanual (caída del 9,2% en el 1T23), arrastradas por los descensos

de dos dígitos del ferroníquel y el carbón. Mientras tanto, prosiguió la recuperación de las exportaciones de productos no

básicos, con un aumento del 6,3% en el trimestre, que compensó parcialmente el descenso de las exportaciones tradicionales

en el trimestre. Al margen, las exportaciones cayeron un 2,2% intertrimestral (-21,4% en el primer trimestre; -10,9% en el

cuarto). En conjunto, la debilidad de la demanda interna apoyará un estrecho déficit por cuenta corriente del 3,0% del PIB este

año (2,7% en 2023).

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: El cambio de empleo no agrícola de mayo fue de 152K por debajo de las expectativas del consenso 

(ant. 192K; bbg. 173K). El sector de servicios fue el que más añadió vacantes laborales en comercio, transporte, 

servicios públicos, educación, salud, actividades financieras y ocio, mientras que las caídas se dieron en la parte de la 

información y los servicios profesionales. Por otro lado, el sector productivo de bienes  incorporó puestos de trabajo 

en la construcción, por el contrario, la minería y la manufactura retiraron puestos de trabajo.

► Colombia: El costo de la reforma pensional, según el Ministerio de Hacienda sería del 71,8% del PIB para el año 2070 

mientras que sin reforma es alrededor del 66,6%. Mientras que para 2100 costaría 121,1% del PIB, frente a un 87,7% sin 

reforma. Por otro lado, CARF actualizó cifras en su análisis de la reforma, y afirmó que los recursos del pilar solidario 

deberían estar en el presupuesto PND, y este costaría un 0,3% del PIB al año. El pilar semicontributivo, tendría un 

costo inicial del 0,2% del PIB en 2036 e iría aumentando hasta el 0,8% del PIB para 2065.

Datos claves de la jornada:

► Eurozona: El BCE celebrará la reunión de política monetaria, donde prevemos un recorte de la tasa de interés
de 25pbs hasta el 3,75%, pero sin comprometerse a más recortes en un contexto de desinflación desigual y
aumentos en las previsiones de inflación.
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