
Tema del día:
Colombia: Minutas BanRep muestran división en la Junta. Las minutas de la reunión de política monetaria revelaron una división en la

junta sobre la rapidez con la que deberían reducirse las tasas de interés. La mayoría (4 miembros) que votó a favor de un recorte de

50pb hasta el 11,25%, señaló que un descenso más pronunciado de la tasa de interés podría no ser sostenible en el tiempo, debido a los

riesgos que persisten para la convergencia de la inflación anual hacia el objetivo de largo plazo propuesto por la junta. Además, los

miembros destacaron la rigidez de algunos servicios, como los arriendos y las tarifas energéticas, así como la reciente depreciación

de la moneda. Por otra parte, los dos miembros que votaron a favor de un recorte de 75 puntos básicos reconocen la rigidez de

algunos precios de los servicios, pero ven riesgos más moderados en este frente. Además, destacan la ralentización de la actividad

económica observada en 2023, con contracciones del consumo y la inversión que han llevado a una considerable reducción del déficit

de la cuenta corriente, tendencia que se mantuvo en el 1T24. Por lo tanto, los miembros de la minoría consideran que se trata de

factores necesarios para acelerar el ciclo de recortes de las tasas de interés. Las minutas concluyen que las siguientes decisiones

dependerán de los datos. Creemos que la junta continuará con un recorte de 50 pb en la próxima reunión de política monetaria del 31

de julio. Un descenso sostenido de la inflación, unido a una caída de las expectativas del IPC, podrían ser factores clave para permitir

una aceleración del ciclo de recortes. Sin embargo, si las condiciones financieras mundiales siguen siendo restrictivas y la inflación

desciende lentamente, la junta podría mantener la cautela a la hora de recortar las tasas, mientras las expectativas del IPC sigan

estando por encima del objetivo.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: En horas de la mañana se conoció el resultado del cambio en las nóminas no agrícolas, que fue de

206k, ubicándose por encima del consenso (ant. 218k; Itaú. 175k, bbg.191k).

► También se conoció la tasa de desempleo, la cual se ubicó en 4,1%, situándose por encima del consenso (ant. 4%; Itaú.

4%; bbg.4.0%), llegando a su máximo desde noviembre de 2022 e indicando una ausencia de crecimiento de la

actividad económica en EE.UU.

► Colombia: Ayer se conoció el dato de las exportaciones de mayo, en el cual se reveló que las ventas externas fueron

US$4.446,7 millones de FOB, lo que representa una disminución de 1,1% en comparación con el mismo periodo de

2023.
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Datos claves de la jornada:

• Reino Unido: Los laboristas formarán el próximo gobierno tras una sorprendente victoria; Keir Stamer será el

próximo Primer Ministro. Los conservadores se hunden teniendo el peor resultado de su historia. Además, el

Primer Ministro Rishi Sunak retrasa su salida como líder hasta que se establezcan las reglas para elegir a su

sucesor.

Fuente: Bloomberg, Itaú
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