
Tema del día

Eurozona: BCE recorta las tasas de interés en línea con las previsiones. En la reunión celebrada el día de hoy, el BCE decidió

recortar las tasas de interés en 25pbs (ant. 4,5%) en línea con lo esperado por el mercado y por Itaú (bbg. 4,25%; Itaú: 4,25%).

Luego de 9 meses con las tasas estables sobre el 4,5%, los miembros optaron por relajar la política monetaria en un contexto en

el que la inflación se ha reducido en más de 2,5pp desde septiembre de 2023, sumado a esto la inflación subyacente se ha

venido moderando, consolidando que las presiones sobre los precios se han venido debilitando, lo que a su vez refleja unas

perspectivas de inflación cediendo en todos los horizontes temporales. Sin embargo, los avances de los últimos trimestres se

han visto opacados por los incrementos salariales que han sido elevados, generando presiones sobre los precios, lo que

mantendría la inflación aún por encima del objetivo hasta inicios del próximo año. Por otro lado, en la sesión de hoy el BCE

revisó sus proyecciones al alza, esperando que la inflación cierre en 2024 sobre el 2,5%, 2,2% en 2025 y 1,9% en 2026. Además,

esperan que el crecimiento económico presente un repunte hasta el 0,9% en 2024, 1,4% en 2025 y 1,6% en 2026. Los miembros

del BCE seguirán manteniendo las tasas restrictivas en el mediano plazo, sin comprometerse con nuevos recortes esperando

los datos que se presenten en el corto plazo basándose en las perspectivas de inflación, la dinámica de la inflación subyacente

y la fortaleza de la transmisión de la política monetaria.

De qué se está hablando hoy:

► Eurozona: Las ventas minoristas del mes de abril, cayeron al -0,5% intermensual por debajo de lo que esperaba el 

mercado y levemente en línea con Itaú (ant. 0,7% dato revisado a la baja del 0,8%; bbg. -0,3%; Itaú: -0,6%). Las ventas 

minoristas de combustible, alimentos, bebidas y tabaco, fueron las que explicaron la caída de las ventas en abril.

► Estados Unidos: Las nuevas peticiones de subsidio al desempleo de la última semana aumentaron a 229K por encima 

de lo que esperaba el mercado de los analistas (ant. 221K dato revisado al alza de 219K; bbg. 200K). Con este dato se 

puede ver una ligera moderación en el mercado laboral.

Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Se revelará la tasa de desempleo del mes de mayo. Prevemos una tasa de desempleo estable al
3,9% (ant. 3,9%; bbg. 3,9%), la cual en abril mostró señales de desaceleración, lo que a su vez aliviaría riesgos
inflacionarios hacia adelante.

► Colombia: El debate de la reforma pensional, empezará el próximo lunes 10 de junio en la Plenaria de la Cámara
de Representantes.
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