
Tema del día:
Colombia: Minutas reflejan división. En la reunión de política monetaria de la anterior semana, BanRep decidió

recortar la tasa de interés en 50pb hasta el 10,75%. Las minutas de la reunión reflejaron opiniones divididas sobre la

velocidad del ciclo de flexibilización de tasas. Todos los miembros de la junta reconocieron que existen factores

para que la política monetaria adopte una postura menos contractiva, como la caída de la inflación y de la

debilidad económica. Sin embargo, la mayoría (5 miembros) que votó a favor de un recorte de 50pb señaló que, a

pesar de estos factores, una reducción mayor podría no ser sostenible en el tiempo, comprometiendo la

continuidad del ciclo de recortes. Entre las principales razones, se encuentra la persistencia de la inflación de los

servicios, principalmente del IPC de los arriendos. Por otro lado, los dos miembros que votaron a favor de un

recorte de 75pb reconocieron que las expectativas de inflación del mercado ya reflejan que la inflación volvería al

rango meta a mediados de 2025. Las minutas concluyen que las siguientes decisiones dependerán de los datos. En

Itaú esperamos que la junta recorte otros 50pb hasta el 10,25% en la reunión del 30 de septiembre. Sin embargo, los

acontecimientos mundiales que pueden dar lugar a una flexibilización mayor de la esperada de las condiciones

financieras pueden dar margen a BanRep para acelerar el ritmo de recortes.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: Tras la publicación de los datos del mercado laboral, el mercado percibe temor de los inversores a que la

economía estadounidense entre en recesión. Por lo pronto, en Itaú estimamos una desaceleración moderada y que la

FED recortará sus tasas de forma gradual, con la primera bajada de 25pb en septiembre.

► El día de ayer se tuvo una comparecencia de Daly y Goolsbee de la FED, indicaron cierta apertura a recortes de 50pb, y

advirtieron sobre un deterioro continuo del mercado laboral que exigiría la actuación de la FED, Daly condicionó el ritmo

y momento de los recortes a los nuevos datos disponibles.

► Brasil: Las minutas del Copom dejaron claro que toda la junta está dispuesta a subir la tasa de interés en caso de que

persistan las tendencias recientes en las expectativas de inflación y la dinámica de las tasas, y mientras la moneda se

mantenga donde está.

► Colombia: En junio, las exportaciones alcanzaron los USD $3.821M , por debajo de nuestra previsión de $ 4,100M, lo que

supone una contracción anual del 5,0% (ant. -1,1%). Estas fueron arrastradas por el carbón, cuyas exportaciones cayeron

un 40,6% anual (ant. -30,2%) .
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Datos claves de la jornada:

► México: El día jueves, Banxico publicará su decisión de la tasa de interés. En Itaú esperamos un recorte de 25pb
hasta el 11,0%

► Colombia: Mañana será feriado por la conmemoración de la batalla de Boyacá.

Fuente: BanRep, Itaú
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