
 
 
 
  
  

 

Tema del día:  

Colombia: Las minutas de la reunión de política monetaria del BanRep reiteran las preocupaciones sobre los 

riesgos inflacionarios. Las minutas de la reunión de política monetaria de octubre del BanRep, en las que la 

Junta dividida mantuvo la tasa de política en 13,25% por cuarta reunión consecutiva, mostraron que todos los 

miembros reconocieron los riesgos inflacionarios del próximo año derivados de “El Niño”, la indexación y el 

incremento del salario mínimo. El grupo mayoritario que votó a favor de mantener la tasa de política monetaria 

considera que los riesgos inflacionarios se han transmitido a las expectativas de inflación, reduciendo la tasa de 

interés real esperada y por ende, la postura contractiva de la política monetaria. Por lo tanto, mantener la tasa 

de interés sin cambios ayuda a contener las expectativas de inflación y proteger la credibilidad del Banco. 

Además, un miembro del grupo mayoritario consideró que la necesidad de reducir la tasa de interés es 

parcialmente contrarrestada por la caída observada en los depósitos de tasa fija, que respondió en parte a las 

medidas adoptadas por el Banco Central. Por otro lado, los dos miembros que optaron por un recorte de 25pb 

consideraron que la brecha del producto se había ido reduciendo y las presiones por exceso de demanda habían 

disminuido. Además, estos miembros consideraron menores riesgos externos debido a ajustes fiscales de la 

economía. Ambos miembros reconocieron los riesgos inflacionarios, pero los consideraron inferiores con 

respecto a un deterioro de la economía, el empleo y los proyectos de inversión. Las minutas concluyen que las 

siguientes decisiones dependerían de los datos, el día de mañana se publicará la inflación del mes de octubre, 

esperamos que la variación mensual se sitúe en 0,38%, llevando la inflación anual al 10,61%. 

Mercados actualizados:  

 La TRM que rige para hoy es de $3.975,09. Esperamos que el rango del COP esté entre $3.941 y $4.041. 

 La tasa de rendimiento de los bonos colombianos a 10 años llegó a 10,98%, constante frente al cierre 

anterior; además, los Tesoros americanos al mismo plazo se ubican al 4,61%. 

Datos claves de la jornada: 

 Estados Unidos: Declaraciones de Waller, Williams, Goolsbee y Logan (miembros Fed), donde el mercado 

espera más señales sobre cuáles la postura de los miembros sobre la tasa de interés, y cuál será el rumbo 

para la próxima decisión de política monetaria en diciembre.  

De qué se está hablando hoy: 

 Estados Unidos: Declaraciones de Neel Kashkari (miembro Fed), donde afirma que la Reserva Federal 

debe seguir trabajando para que la inflación alcance la meta del 2% en un periodo de tiempo 

razonable, la economía será quien dictamine cuanto se necesita para llegar allí. También dice que, 

aún no ve muchas pruebas que indiquen una economía que se este debilitando al ritmo que se quiere.  
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Encuéntralos en nuestra página web. 

Información relevante 

La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia de 

negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas 

en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la información 

contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por parte de quien lo 

recibe.  

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido 

no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A. 

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del 

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. 
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