
Tema del día

Colombia: Inflación de febrero en línea con nuestra expectativa. El IPC de febrero aumentó un 1,09% con respecto a

enero, en línea con nuestra previsión del 1,08%. Los principales jalonadores del mes fueron la educación (+8,74%)

enmarcado en un efecto estacional, la vivienda y los servicios públicos (+1,07%) impulsados por arriendos y servicios, los

restaurantes y hoteles (+1,13% intermensual) y el transporte (+0,86%). Mientras tanto, los precios de los alimentos

(+0,54%) siguen sin reflejar un efecto significativo como consecuencia del fenómeno de El Niño. Por su parte, los precios

de los alimentos subieron un 1,22% mes a mes, mientras que la inflación subyacente aumentó un 1,26% de enero a

febrero. En conjunto, la inflación total anual cayó 61 pbs hasta el 7,74% (8,35% enero), mientras que la inflación

subyacente bajó del 8,01% al 7,59%. A pesar del Fenómeno del Niño y de los riesgos en los precios del diesel, el

debilitamiento de la demanda interna, junto con una dinámica de tipos de cambio aún favorable, y una base de

comparación elevada respecto al año pasado, contribuirían a consolidar el proceso de desinflación. Así pues, esperamos

el IPC anual finalice en 4,8% en 2024.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: Las nóminas no agrícolas presentaron datos por encima de lo esperado, el consenso de 

Bloomberg esperaba 198K y el dato registrado para febrero fue de 275K. Por otro lado, el fuerte del día fue la 

tasa de desempleo, en dónde se presentó un aumento de 0,2pp al 3,86% (3,66% enero) por encima de nuestra 

proyección del 3,6% y de las del mercado en 3,7%. Esto indica, un leve debilitamiento de la fuerza laboral pero 

que sigue siendo un dato clave para la FED, que también sigue de cerca el mercado laboral para tomar 

decisiones de política monetaria en su próxima reunión. 

► Chile: La inflación sorprendió al alza en febrero de manera consecutiva aumentando en 0,6% (0,7% enero) y la

medición anual subiendo al 4,5% (3,8% enero). La inflación subyacente intermensual presentó una subida de

0,6% (0,7% enero), con lo cuál la variación anual pasó del 5,0% al 4,8%. Con este dato de inflación, se enfrían las

posibilidades de un posible recorte de tasas por parte del Banco Central en su próxima reunión, que sería el 2 de

abril.
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Datos claves de la jornada:

► China: En horas de la noche, revelarán los datos de inflación del mes de febrero.
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