
Tema del día

Colombia: Desinflación de abril en línea con las expectativas. Los precios al consumo aumentaron un 0,59% de marzo a abril, en

línea con el consenso del mercado de Bloomberg del 0,59% y nuestra previsión del 0,58%. Los divisiones de mayor aporte del mes

fueron vivienda y servicios públicos (+0,93% intermensual) y los precios de los alimentos (+1,16% intermensual). La inflación

subyacente subió un 0,46% intermensual, con una contribución de los precios energéticos de 6pbs (+1,56% intermensual). Por su

parte, la inflación sin alimentos ni energía subió un 0,49% intermensual, impulsada por los arriendos (+1,1% intermensual). En

conjunto, la inflación general anual cayó 20pbs, hasta el 7,16%. Aunque la inflación general se mantiene muy por encima del

objetivo, el proceso desinflacionario sigue avanzando, y los riesgos derivados del fenómeno de El Niño son mucho más

moderados. La inflación subyacente descendió 46pbs, hasta el 7,32%. Nuestra estimación preliminar para el IPC de mayo, que se

publicará el 11 de junio, se sitúa entre el 0,3% y el 0,4%, con lo que la inflación anual caería al 7,1%. Esperamos que la inflación

descienda al 5,2% a finales de año. Estimamos que el BanRep mantendrá el ritmo de recortes de 50pbs en la próxima reunión de

política monetaria de junio, en un contexto de endurecimiento de las condiciones financieras mundiales y de creciente

incertidumbre en el frente fiscal nacional. Sin embargo, la aceleración del proceso de desinflación, la convergencia de las

expectativas de inflación y la debilidad de la actividad interna podrían generar presiones para aumentar el ritmo de recorte de

tasas en el futuro.

De qué se está hablando hoy:

► Reino Unido: El Banco de Inglaterra mantuvo la tasa de interés en el 5,25% en línea con lo esperado por el mercado y por 

Itaú. Durante la reunión, la votación fue dividida en 7 votos por ningún recorte y 2 votos por recortar en 25pbs, como se 

esperaba. En la declaración, el Banco de Inglaterra añadió otro tono de dependencia de los datos, reconociendo un 

descenso de la inflación. 

► México: El dato de inflación del mes de abril fue del 0,20% intermensual en línea con la expectativa del mercado (ant. 

0,29%; bbg. 0,19%). Por su parte, la inflación general anual se situó en el 4,65% interanual levemente encima de la 

proyección del mercado (ant. 4,42%; bbg. 4,63%). Por otro lado, la inflación subyacente se ubicó al 0,21% intermensual 

por debajo de lo esperado por el consenso (ant. 0,44%; bbg. 0,24%). Mientras que la inflación subyacente anual fue del 

4,37% interanual por debajo de las expectativas del consenso (ant. 4,55%; bbg. 4,40%).

Datos claves de la jornada:

► México: Más tarde el Banco Central celebrará su reunión de política monetaria. Nuestra previsión es que se
mantenga la tasa en el 11,0%.
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