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De qué se esta hablando hoy:

» Colombia: Moody’s reafirmé la calificacion del pais (Baa2) con perspectiva estable. La entidad
menciono los esfuerzos del Gobierno por reducir las presiones fiscales del subsidio a los combustibles
y el compromiso de cumplimiento de la regla fiscal. Ademas, si bien espera una desaceleracion en la
actividad para 2023 y 2024, prevé una correccion de la inflacién y el desbalance externo.

Tema del dia:

Colombia: Inflacion basica se estabilizé en mayo. De acuerdo con cifras publicadas por el Banco de la Republica, la
inflacién basica promedio mensual se ubicé en 1,63%, por debajo del 0,92% de abril. Por otro lado, la variaciéon
mensual del IPC sin alimentos ni regulados fue de 0,64% vy la del IPC nucleo 15 de 0,5%, un incremento respecto a
los datos del mes pasado de 0,9% vy 0,87%. En términos anuales, el promedio de inflaciones bésicas se situé en 11,32%
(-9pbs mensual), la segunda moderacidén secuencial desde octubre de 2021. Ademas, el IPC sin alimentos ni
regulados fue de 10,46% (-2pbs) y la del IPC nucleo 15 de 11,88% (-32pbs). Dado que la inflacidn basica parece haber
tocado techo, y que es probable que las expectativas de inflacién sigan corrigiéndose a la baja, esperamos que la
junta directiva del Banco de la Repuiblica mantenga la tasa de politica monetaria en 13,25% en la reunién de este
mes (30 de junio).

Colombia: Indicadores de inflacion basica (% a/a)
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Fuente: Banco de la Republica, Ifau.
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Mercados actualizados:
» La TRM que rige para hoy es de $4.179,98. Esperamos que el rango del COP esté entre $4.110 y $4.200.

» Tasa de rendimiento de los bonos colombianos a 10 afios llegé a 10,54%, bajando 34pbs frente al cierre
anterior impulsado por la sorpresa de IPC; los Tesoros americanos al mismo plazo bajaron 8pbs el jueves.

Datos claves de la jornada:

» Estados Unidos: Hoy se espera la publicacion de las cifras de plataformas petroleras “Backer Huges”. El
mercado ya se empieza a enfocar en la publicacion de IPC la semana siguiente, y la reunién de la FED.
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Informacién relevante

Lainformacién contenida en este informe fue producida por Itai Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformaciény datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituyey, en
ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algun instrumento financiero, o para participar en una estrategia de
negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas
en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la informacién
conteniday divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte de quien lo
recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Ita Analisis Econdmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido
no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itai Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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