
Tema del día:
Colombia. Se ralentiza el proceso desinflacionario de la inflación subyacente. Los precios al consumidor subieron un 0,32% de

mayo a junio, en línea con el consenso del mercado Bloomberg del 0,31%, pero por encima de nuestra previsión del 0,19%. Los

principales factores positivos del mes fueron la vivienda y los servicios públicos (+0,58% intermensual, +18 puntos básicos), los

alimentos (+0,3% intermensual, +6 puntos básicos) y los hoteles y restaurantes (+0,4% intermensual, +4 puntos básicos). Los

precios de los alimentos explicaron la mayor parte de la sorpresa con respecto a nuestras previsiones. Los precios al consumidor

sin alimentos subieron un 0,33% intermensual, mientras que la inflación sin alimentos ni energía aumentó un 0,31% intermensual

(subyacente; 0,38% un año antes). En conjunto, la inflación general anual aumentó 2 puntos básicos, hasta el 7,18%, mientras que

la subyacente descendió ligeramente, del 6,66% al 6,59% (máximo del 10,60% en abril del año pasado). Aunque la inflación total se

mantiene estable, mientras que la inflación subyacente siguió cayendo, en un contexto de debilidad de la demanda interna y

desvanecimiento de las presiones de indexación. Estimamos que el BanRep mantendrá el prudente ritmo de recorte de tasas de

50 pb en la reunión de política monetaria del 31 de julio. Los riesgos se inclinan al alza para nuestra previsión de inflación del 5,2%

a finales de año.

De qué se está hablando hoy:

► Colombia: En junio de 2024, los fondos de capital extranjero se deshicieron de un neto de COP $78.094 millones en

TES, luego de cuatro meses en donde venían comprando bonos.

► Un reporte del CARF sobre el Marco Fiscal de Mediano Plazo establece que es necesario un ajuste adicional de gasto

de COP 5,3 billones, ante posibles riesgos de no lograr la meta de recaudación de impuestos.

► Según el mismo informe, aunque el escenario fiscal para 2025 planteado por el Marco Fiscal de Mediano Plazo es una

posibilidad, existen riesgos significativos en la programación fiscal, incluyendo una modificación a la Ley de la regla

fiscal, que hacen que el cumplimiento no esté garantizado.
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Datos claves de la jornada:

• Estados Unidos: Comparecencia de Jerome Bowman en horas de la tarde, en la cual se espera tener algún indicio

sobre cuando comenzará el banco central a recortar tasas de interés. Powell se enfrenta al equilibrio de

asegurarse de que las pensiones sobre los precios se mantengan contenidas sin golpear demasiado y por mucho

tiempo la economía estadounidense con tasas de interés elevadas.

Fuente: Bloomberg, Itaú
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