
Tema del día:
Colombia: Inflación sorprende a la baja. Los precios al consumidor aumentaron un 0,20% de junio a julio, por

debajo de nuestra previsión del 0,27% y del mercado Bloomberg del 0,28%. Los principales factores que más

contribuyeron en el mes fueron la vivienda y los servicios públicos, los alimentos y los hoteles y restaurantes. Los

precios de la vivienda y los servicios públicos, el transporte, el vestuario y los muebles, más bajos de lo previsto,

explicaron la mayor parte de la sorpresa con respecto a nuestras previsiones. La inflación sin alimentos subió un

0,20% mensual, mientras que la inflación sin alimentos ni energía aumentó un 0,22% intermensual (subyacente;

0,42% un año antes). En conjunto, la inflación total anual cayó 32 puntos básicos, hasta el 6,86%, alcanzando su

nivel más bajo desde el 1T22, mientras que la inflación subyacente bajó del 6,59% al 6,37% (máximo del 10,60% en

abril del año pasado). En Itaú consideramos que el dato de julio confirma que una basa de comparación elevada

permitió que el proceso desinflacionario continuara, sin embargo, el IPC sigue estando lejos del objetivo, mientras

que las expectativas de inflación aún no están ancladas en el rango objetivo del Banco de la República. Además, el

IPC de los arrendamientos sigue siendo rígido, lo que dificulta un mayor descenso de la inflación.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: El candidato presidencial republicano Donald Trump comentó que considera que los presidentes

deberían tener derecho a influenciar la política de la FED con respecto a sus tasas de interés. Esto supondría un

importante cambio político que amenazaría la histórica independencia de la FED en la política monetaria.

► Brasil: Esta mañana se dio a conocer el dato de inflación, el cual arrojó un resultado de 0,38% mensual, por encima de

las expectativas del mercado (bbg. 0,35%; ant. 0,21%), lo que se traduce en una variación anual del 4,50%, también por

encima de las expectativas del mercado (bbg. 4,47%; ant. 4,23%).

Análisis económico
y Estrategia de mercado.

Economía y mercados al día
Viernes, 09 de agosto de 2024

Datos claves de la jornada:

► Colombia: En el transcurso del día, BanRep revelará los indicadores de inflación básica, la cual nos dará más
información sobre la inflación sin los efectos de las perturbaciones temporales en los precios.

Fuente: BanRep, Itaú

Colombia:  Desinflación total se reanuda en julio
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