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9 de noviembre de 2023

De qué se esta hablando hoy:

» Colombia: Ministro Ricardo Bonilla afirmd que las negociaciones del salario minimo se deberian
mover dentro de un rango entre la inflacién mas un punto porcentual.

» Estados Unidos: Ayer Powell (presidente de la Fed) no hizo referencias sobre politica monetaria o la
economia; sin embargo, pidid6 a economistas de la Fed ser flexibles en la forma coémo realizan
prondsticos, ya que el rigor intelectual tiene que combinarse con flexibilidad y agilidad del momento.

» China: Se publicé el dato de inflacién, la variacidn anual se ubicé en -0,2% (ant: 0%), mientras que la
variacion mensual fue de —0,1% (ant: 0,2%), ambos datos por debajo del consenso.

Tema del dia:

Colombia: Inflaciéon menor a la esperada en octubre. La inflacion aumenté un 0,25% de septiembre a octubre
(0,72% en octubre de 2022), por debajo del consenso (0,36%) y de nuestra prevision del 0,38%. Los principales
contribuyentes en el mes fueron los servicios publicos (0,35% mensual) y los alimentos (0,2% mensual),
mientras que los precios del transporte se moderaron (-0,02% mensual), ya que los precios del combustible no
se ajustaron el mes anterior (en noviembre continua el alza en la gasolina). En general, la inflaciéon anual cayd
al 10,48% (desde el 10,99% en septiembre), mientras que la inflacidon subyacente cayé del 9,80% al 9,49% (el
maximo del 10,60% en abril). El proceso gradual de desinflacion continuara, frenado por la indexaciodn,
mientras persista el riesgo al alza del fendmeno de El Nifio. Esperamos una inflacidn para fin de aiio del 9,5%.
Nuestra estimacion preliminar para el IPC de noviembre, que se publicara el 7 de diciembre, se situa entre el
0,4% vy el 0,5%, lo que provocard que la inflacién anual caiga al 10,2%. BanRep publicara la encuesta de
analistas el 16 de noviembre.

Ital. Establecimiento bancario.
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Mercados actualizados:

» La TRM que rige para hoy es de $4.065,79. Esperamos que el rango del COP esté entre $4.003 y $4.103.

» La tasa de rendimiento de los bonos colombianos a 10 afios llegd a 10,69%, constante frente al cierre
anterior; ademas, los Tesoros americanos al mismo plazo se ubican al 4,52%.

Datos claves de la jornada:

» Global: Declaraciones de varios banqueros centrales, entre ellos Lagarde (presidenta del BCE), Powell
(presidente de la Fed), y miembros de la Fed como Bostic y Barkin.
» Meéxico: Anuncio decision politica monetaria, esperamos que se mantenga en 11,25%.
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VIGILADO

Voy informado, porque voy con Itau.
Hablemos de indicadores econémicos.

[ Encuéntralos en nuestra pagina web. ]
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Informacién relevante

Lainformacion contenida en este informe fue producida por Itati Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercadoy las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformaciény datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituyey, en
ninguin caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia de
negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas
en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la informacién
conteniday divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte de quien lo
recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Analisis Econdmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido
no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itad Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Itaul. Establecimiento bancario.
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