
Tema del día:
Estados Unidos: Powell se muestra más dovish sobre el mercado laboral. En el Comité Federal de Mercado Abierto,

Powell se muestra más dovish en los comentarios sobre el mercado laboral y el equilibrio de riesgos, aunque la

orientación de la política sigue siendo muy abierta. La nueva adición a la declaración de política mostró riesgos

inclinados a una cautela sobre el mercado laboral. Se entendió que a la luz del progreso en la reducción del IPC y el

enfriamiento del mercado laboral en los últimos dos años, un IPC alto no es el único riesgo al que se enfrenta,

reducir la restricción de la política demasiado tarde o demasiado poco podría debilitar indebidamente la actividad

económica y el empleo. Cuando se le preguntó sobre la próxima medida política, primero restó importancia al

riesgo de subida y luego dio una orientación abierta, estableciendo que a medida que se avance más en la inflación

y el mercado laboral se mantenga fuerte, se comenzará a relajar la política en el momento adecuado. Powell habla

de nuevo hoy en la Cámara (11am hora BRT). No hay datos destacados a la espera del IPC.

De qué se está hablando hoy:

► Colombia: La confianza del consumidor mejoró marginalmente en junio y se mantuvo en terreno pesimista con una

caída del índice a -12,7% (0=neutral), pero mejoró 1,4pb frente a mayo. En un contexto de tasas de interés altas,

inflación elevada e incertidumbre política elevada es poco probable que se produzca una recuperación significativa

en la confianza.

► El día de ayer se publicaron las inflaciones básicas del BanRep, el IPC núcleo 15 cayó 7 pb al 7,1% intermensual (ant.

7.17%). La inflación sin alimentos cedió al 7,6% (7,8% ant.) intermensual, mientras que el componente sin alimentos ni

regulados cayó al 6,0% intermensual (ant.6,13%). Por su parte, los alimentos aumentaron al 5,27% intermensual (ant.

4,40%), y los alimentos y regulados al 9,14% intermensual (ant. 8,88 %).
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Datos claves de la jornada:

• EE.UU: Mañana se publicará el dato de inflación de junio. Esperamos un aumento de 0,08% (bbg. 0,2%; ant.

0,01%) y que la inflación núcleo aumente en 0,22% (bbg. 0,2%; ant. 0,16%). La inflación anual total llegaría al 3,1%

desde el 3,3% y la inflación subyacente se mantendría en el 3,4%

Fuente: Bloomberg, Itaú
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