
Tema del día:
Colombia: Inflaciones básicas continuaron cayendo. El Banco de la República entregó su más reciente

actualización del informe sobre el comportamiento de las inflaciones básicas del mes de agosto, el cual

proporciona más información sobre la inflación sin los efectos de las perturbaciones temporales en los precios.

Estas presentaron un fuerte descenso en el mes, completando 14 meses de desaceleración. Por su parte, la

inflación básica de alimentos, disminuyó al 3,38%, una caída de 188pb desde 5,26% en julio. La inflación de

alimentos y regulados disminuyó al 7,14%, después de 8,61% en julio. Seguido a esto, la inflación núcleo 15, la cual

excluye del IPC las subclases que registraron la mayor volatilidad y que representan alrededor del 15% de la

canasta del IPC, disminuyó 48pb hasta el 6,26% desde 6,74% en julio. Además, la inflación básica sin alimentos,

descendió hasta el 5,51%, desde 5,81% en julio. En promedio, la inflación básica cayó al 6,19%, desde el 6,60% en el

que se encontraba en el mes de julio. Para Itaú, aunque consideramos que la junta de BanRep mantendrá el ritmo

de recorte de 50 pb a finales de mes, un ciclo de relajación más rápido por parte de la FED, junto con el descenso de

las expectativas del IPC, aumenta las probabilidades de que la junta acelere el ritmo de recortes.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: El día de ayer, Waller de la FED sugirió que veía un recorte de 25pb como caso base para la reunión de

septiembre, pero que podría apoyar un recorte de 50pb en el futuro si el mercado laboral se sigue deteriorando.

► Williams de la FED afirmó que la orientación de la política monetaria puede moverse hacia un entorno más neutral con

el tiempo, sugiriendo de nuevo que es probable que se inicie el ciclo de relajación con 25pb en septiembre.

► México: El IPC total aumentó un 0,01% mensual, por debajo de las expectativas del mercado (bbg. +0,07%). La inflación

subyacente aumentó un 0,22% (bbg. 0,23%). En términos anuales, la cayó al 4,99% (ant. 5,57%), mientras que la

subyacente descendió al 4,0% (ant. 4,05%).
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Datos claves de la jornada:
► Estados Unidos: Hoy en horas de la noche se llevará a cabo el segundo debate presidencial de estas elecciones,

siendo el primero desde que Kamala Harris se oficializó como candidata. A la espera de cambios en la intención
de voto y de posibles efectos en el mercado.

Fuente: BanRep, Itaú
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