
Tema del día

Estados Unidos: Inflación de diciembre aumenta al 3,4%, en línea con nuestra expectativa.

La inflación de diciembre se aceleró debido a que los estadounidenses pagaron más por la vivienda y el transporte.

El IPC aumentó un 3,4% en diciembre en línea con lo que esperábamos (3,3%) y según cifras del gobierno, presentó el

mayor aumento en 3 meses, mientras mensualmente subió más de lo previsto. La medida de servicios “super

básicos” (Supercore), aumentó un 3,9% interanual como en noviembre, mientras el incremento mensual fue del 0,4%

con pocos cambios desde el 0,44% de noviembre. Esta categoría, según el presidente de la FED se encuentra en el

foco de atención debido a que se espera que los costos de la vivienda bajen con el tiempo, en la misma línea se

presentan bajas en los precios de los bienes dejando así a los servicios no relacionados con la vivienda como el punto

clave en presiones sobre los precios. En suma, el IPC de cierre de 2023 aún muestra una persistente inflación de

Servicios (Supercore), que se espera que se desacelere en el 1T24. Con base en los resultados vemos que se mantiene

la posibilidad que la Fed inicie el ciclo de recortes en marzo. Precisamente, en comentarios del día de ayer, Williams

de la FED señaló una percepción moderada de la inflación y mantuvo la puerta abierta a recortes en las tasas, sí la

inflación lo permite.

De qué se está hablando hoy:

► Eurozona: El último boletín económico que publicó el BCE, analizó las fuentes de ingresos en los hogares. Hay

cierta preocupación debido a una deflación en la remuneración de los empleados y la remuneración por

empleado con el deflactor de precios en el consumo privado, indicando que el crecimiento del ingreso real

como el de los hogares fue más débil que el crecimiento del ingreso real disponible en las cuentas nacionales.

► Brasil: El IPC de diciembre se ubicó en 0,56% por encima de nuestro pronóstico (0,53%) y el pronóstico del

mercado (0,49%). El IPC subió 4,6% versus el 4,7% de noviembre, la inflación subyacente de los servicios subió al

4,1% (ant 3,9%), mientras que la industria subyacente disminuyó al -1,9% (ant -1,6%) y el promedio de las medias

de inflación subyacente retrocedió al 3,1% (ant 3,2%).

► Chile: Tras la baja del IPC de diciembre (-0,5% intermensual), la encuesta de analistas del Banco Central de Chile

espera que el ciclo de flexibilización continúe en la reunión de política monetaria de enero con una aceleración

a 100pb y un recorte al 7,25%, con una proporción ligeramente menor que espera alcanzar el 7,5% y se prevé

que la inflación aumente un 0,2% intermensual en enero.
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Datos claves de la jornada:

► Colombia: Aumenta el número de municipios afectados por incendios pasando de 192 a 747. El
aumento representa el 390% entre el 5 y 10 de enero. El presidente convocó para este jueves con
urgencia a un Consejo de Ministros para debatir sobre el aumento del Fenómeno de El Niño en el país,
todo en línea con el último reporte entregado por el Ministerio de Ambiente y el Instituto de
Hidrología, Meteorología y Estudios Ambientales, Ideam.
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