
Tema del día

Eurozona: Banco Central sin cambios en las tasas. En la última reunión celebrada en el mes de marzo el BCE siguió

manteniendo la tasa en el 4,50%. La inflación general siguió convergiendo y se situó en el 2,4%, acercándose al rango

objetivo del 2,0%. Por su parte, la inflación subyacente también mostró seguir convergiendo y cedió al 2,9%. Por otro lado,

las minutas, mostraron a unos miembros un poco más convencidos ante el comportamiento de la inflación dando paso a

un posible inicio en el ciclo de recortes para el verano. En la reunión celebrada en horas de la mañana, el BCE mantuvo la

tasa en el 4,50% en línea con lo que proyectamos en Itaú (4,50%). En apreciaciones de Lagarde, se refirió sobre la presión

en los precios, en donde se sigue confirmando una disminución gradual y que las perspectivas de inflación seguirían

variando en el 2024 pero que estarían en el rango objetivo para 2025. Si bien, la economía ha presentado debilidad la

recuperación sería liderada por los servicios y el crecimiento podría ser menor, si la política monetaria sigue siendo

contractiva. Luego de la reunión de hoy, la Junta seguirá esperando más datos inflacionarios que continúen mostrando

un buen comportamiento en su convergencia hacia el rango objetivo. Prevemos que para el verano inicien con el ciclo de

relajación en la política monetaria.

De qué se está hablando hoy:

► Brasil: Se revelaron las ventas minoristas de febrero. Las ventas mensuales estuvieron por encima de las 

proyecciones del mercado ubicándose al 1,0% (ant. 2,8%; bbg. -1,0%). Por su parte, las ventas minoristas anuales 

aumentaron al 8,2% por encima del consenso de Bloomberg (ant. 4,0%; bbg. 3,3%).

► México: Los datos de producción industrial de febrero fueron a la baja. La producción industrial mensual 

cayeron al -0,1% por debajo de la proyección del mercado (ant. 0,2%; bbg. 0,3%). Mientras que la producción 

industrial anual, aumentó en 0,6pp al 3,3% pero por debajo de la estimación del mercado (ant. 2,7%; bbg. 3,5%).

► Colombia: En un congreso organizado por Asofondos, Leonardo Villar presidente del BanRep, realizó algunas 

intervenciones sobre el panorama actual de la política monetaria. Afirmó, que para que se de una reducción 

sostenible de las tasas la inflación debería descender en 4pp para estar en el objetivo de inflación. También 

aseguró que en 2024, la inflación seguiría por encima de la inflación objetivo y que se deberá mantener cautela 

para encontrar un equilibrio entre la desaceleración de la actividad y el recorte en las tasas de interés para 

permitir un proceso desinflacionario óptimo. 

Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Más tarde realizarán comparecencias Susan Collins y Raphael Bostic, miembros de la
FED, indicando más pistas sobre política monetaria.
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