
Tema del día

Perú: Banco Central sorprende recortando las tasas de política. En la reunión de abril, el Banco Central de Perú recortó su

tasa de política monetaria en 25pbs (alcanzando un nivel de 6,00%), por debajo de nuestra previsión y del consenso de

Bloomberg, ambos en 6,25%. Esta vez el Banco Central no ajustó su tasa de reservas obligatorias como en el comunicado

anterior, en el que anunció una reducción de 50 pb hasta el 5,50% a partir de abril para mejorar las condiciones

financieras. La orientación futura se mantuvo igual que en el comunicado anterior (marzo), en el que sorprendieron a los

mercados manteniendo la tasa de política monetaria “los futuros ajustes de la tasa de referencia dependerán de la

evolución de la inflación y de sus determinantes”. El tono de la declaración en materia de inflación parece similar al del

comunicado anterior, señalando que el reciente repunte de la inflación es transitorio. Sin embargo, en este comunicado

se señalaba que persiste la volatilidad en los mercados financieros asociada al inicio del ciclo de relajación de las

economías avanzadas, probablemente refiriéndose a que la reevaluación de la Fed de esta semana apunta a un retraso

en el inicio del ciclo de relajación. La tasa de interés real ex ante se situó en el 3,44% (desde el 3,6%), todavía muy por

encima de la tasa neutral del 2,0%. De cara al futuro, creemos que una mayor relajación de la política monetaria podría

producirse de forma intermitente, ya sea recortando el coeficiente de reservas obligatorias o la tasa de interés oficial.

Esta última herramienta de política monetaria, sin embargo, se verá probablemente limitada por el diferencial de tasas.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: La universidad de Michigan reveló las expectativas de inflación para el mes de abril del 3,1% por 

encima de las proyecciones del consenso de Bloomberg (ant. 2,9%; bbg. 2,9%). Por otro lado, publicaron la 

confianza del consumidor del mes de abril con una caída de 1,5 puntos al 77,9 por debajo de la previsión de los 

analistas del mercado (ant. 79,4; bbg. 79,0).

► Colombia: En comentarios del ministro de Hacienda Ricardo Bonilla, se refirió a la disminución de la inflación. 

Afirmó, que la convergencia de la inflación dependería en como sería el impacto final del fenómeno del Niño y 

como se daría la transición hacia el fenómeno de la Niña, lo que impactaría posiblemente en el precio de los 

servicios públicos, los precios de los alimentos y se daría un probable incremento en el precio de los 

combustibles debido al aumento en los precios del petróleo. Además, indicó que el Gobierno sigue analizando 

como aumentarían el precio del diésel, asegurando que la primera medida sería ajustar el precio a los grandes 

consumidores. Por último, en el Congreso de Asofondos en Cartagena, anunció que la expectativa es que en la 

próxima reunión de política monetaria se envíe el mensaje de que continuarán con el ciclo de bajadas en las 

tasas.

Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Más tarde realizarán comparecencias Jeffrey Schmid, Raphael Bostic y Mary Daly,
miembros de la FED, indicando más pistas sobre política monetaria.

► Colombia: En horas de la tarde, habrá pronunciamiento del presidente Petro en el Congreso de Asofondos
en la ciudad de Cartagena.
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