
Tema del día

Colombia: La inflación anual se estabilizó en mayo como se esperaba. Los precios al consumidor aumentaron un 0,43% de abril

a mayo (0,43% en mayo de 2023), en línea con el consenso del mercado de Bloomberg y con nuestra previsión del 0,43%. Los

principales factores positivos del mes fueron la vivienda y los servicios públicos (+0,74% intermensual, +23 pb), los precios de

los alimentos (+0,51% intermensual, +10 pb) y los restaurantes (+0,65% intermensual, +7 pb). Por el contrario, los precios del

transporte cayeron un 0,05% intermensual, restando 1 pb a la variación mensual. Los precios al consumo sin alimentos subieron

un 0,41% intermensual, mientras que la inflación sin alimentos ni energía aumentó un 0,39% intermensual (subyacente; 0,58%

un año antes). En conjunto, la inflación general anual se mantuvo estable en el 7,16% con respecto a abril, mientras que la

inflación subyacente bajó del 6,86% al 6,66% (máximo del 10,60% en abril del año pasado). Aunque la inflación general se

estabilizó en mayo, el proceso de desinflación subyacente avanzó, lo que indica que las presiones de indexación están

disminuyendo. Vemos que la inflación caerá hasta el 5,2% a finales de este año, pero los riesgos se inclinan al alza dada la

incertidumbre de los precios de los alquileres y del diésel. Esperamos que el ciclo de recortes de tasas continúe a un ritmo

gradual a corto plazo, con otro recorte de 50 puntos básicos a finales de este mes.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: La inflación del mes presentó una variación nula del 0,0% por debajo de lo que esperaba el mercado 

e Itaú (ant. 0,31%; bbg. 0,1%; Itaú: 0,10%). La inflación anual cedió al 3,3% por debajo de la estimación del consenso e 

Itaú (ant. 3,4%; bbg. 3,4%; Itaú: 3,4%). Por su parte, la inflación subyacente creció al 0,2% intermensual por debajo de 

lo proyectado por Bloomberg e Itaú (ant. 0,3%; bbg. 0,3%; Itaú: 0,27%), lo que representó una caída de 20 pbs en la 

inflación anual, situándose en el 3,4% (3,6% en abril). La inflación en mayo disminuyó en el componente de los 

alimentos, la vivienda, transporte y vestuario. Mientras que, el costo de la energía y los combustibles aumentaron. 

Con el dato de inflación cediendo, se puede esperar un tono menos hawkish en la reunión de la FED, donde el 

mercado espera que todavía se mantenga la puerta abierta a dos recortes en el año. En Itaú esperamos un recorte 

para diciembre.

Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Se celebrará la reunión de política monetaria por parte de la FED. Prevemos que se mantengan
aún contractivos, sin cambios en la tasa de política y a la expectativa del Dotplot.

► Colombia: Continuarán los debates de la reforma pensional y laboral en la Cámara de Representantes.
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 


