
Tema del día:
Estados Unidos: IPP superó las expectativas: El día de hoy se dio a conocer el dato de índice de precios del

productor del mes de junio. Este tuvo una variación mensual del 0,2% (ant. -0,2%; bbg. 0,1%), y anual del 2,6%

(ant. 2,4%; bbg. 2,3%), superando las previsiones del consenso. Cabe mencionar que Estados Unidos cerró el

2023 con un IPP anualizado de 1%, en enero mostró un leve descenso (0,9%), en febrero aumentó (1,6%),

continuó subiendo en marzo (1,8%) y en abril alcanzó el 2,2%. Además, el IPP subyacente, que excluye alimentos

y energía tuvo una variación mensual del 0,4%, por encima de lo esperado (ant.0,3%; bbg. 0,1%), y una variación

anual del 3%, por encima de lo esperado (ant. 2,6%; bbg. 2,5%). En general, el dato de IPP mostró una sorpresa

alcista con respecto a lo que se esperaba en el consenso del mercado. A pesar de esto, una corrección

significativa del IPC abre la puerta para que la FED inicie su ciclo de recortes en septiembre.

De qué se está hablando hoy:

► México: Minutas del Banxico muestran que la mayoría de los miembros están abiertos a una bajada en las tasas. La

mayoría de los miembros de la junta votaron por mantener la tasa de política sin cambios en 11% y se tuvo un voto

minoritario (1 miembro) de un recorte de 25pb. Otros dos miembros se mostraron abiertos a reanudar los recortes de

tasas en una próxima reunión. Otro miembro señaló que el BC se encuentra en una fase en la que los avances en la

desinflación y el grado de restricción monetaria predominante permiten discutir posibles recortes de la tasa.

► Colombia: Hacienda girará más de US $225M en julio para pagar deudas en moneda extranjera.
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► Argentina: En horas de la tarde se publicará el dato de inflación. Se espera un aumento al 5,1% mensual (ant.
4,2%) y un aumento anual al 273% (ant. 276,4%)

► Colombia: El lunes se publicarán los indicadores de actividad del mes de mayo. Las ventas minoristas de
contrajeron un 1,6% anual en abril. Por su parte, el sector manufacturero aumentó un 0,1% mensual, y un
incremento anual del 4,1%. Esperamos que el sector manufacturero se contraiga un -3,8% anual en mayo, y que
las ventas al por menor caigan un 2,7% anual.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 


