
Tema del día

Estados Unidos: Dot Plot muestra un recorte de tasa por parte de la FED. En la reunión de política monetaria celebrada el día de

ayer por parte de la FED, los miembros mantuvieron sin cambio la tasa de política en el rango del 5,25% - 5,50%. Esta postura se

ve explicada por un lento proceso desinflacionario, que luego de mostrar una caída de 10pbs se ubicó al 3,3% interanual en

mayo (3,4% abril), indicando que aún no hay confianza de un descenso sostenible al objetivo del 2%. Por otro lado, el mercado

laboral siguió manteniéndose sólido a pesar de haber aumentado la tasa de desempleo al 4% pero que generó 272.000 nuevos

puestos de trabajo, tomando por sorpresa a las expectativas del mercado y las nuestras. Por su parte, el set de proyecciones

mostró un aumento en las previsiones del PCE para 2024 al 2,6% (2,4% en marzo) y del 2,3% para 2025 (2,2% en marzo). Por el

lado del crecimiento económico, se mantuvo sin cambios viendo una expansión del 2,1% para 2024, 2% en 2025 y 2026. Sin

embargo, en marzo veían 3 recortes de tasas previstos para este año, pero la fortaleza de la economía, un mercado laboral

fuerte y una inflación todavía lejos del rango cambiaron las perspectivas disminuyéndose a un recorte por parte de la FED para

2024 y cuatro recortes para 2025. En Itaú proyectamos que el recorte se daría en diciembre, esperando que los datos del 2S24

den la confianza necesaria para la FED de iniciar con el ciclo de relajación de la tasa de política.

De qué se está hablando hoy:

► Colombia: BanRep publicó los datos de inflación, el IPC núcleo 15 cayó en 16 pbs al 7,17% intermensual (7,33% en abril). 

La inflación sin alimentos cedió del 8,19% al 7,83% intermensual lo que representa una caída de 36 pbs, mientras que 

el componente sin alimentos ni regulados cayó en 24pbs, quedando en el 6,13% intermensual desde el 6,37% en abril. 

Por su parte, se vio contrarrestado por un aumento en el precio de los alimentos +142pbs al 4,40% intermensual 

(2,98% antes), y los alimentos y regulados en +39pbs al 8,88% intermensual (8,49% el mes anterior). La inflación total 

se encuentra cerca del 7%, pero aún sigue lejos de la meta del BanRep del 3%, lo que aleja la posibilidad de acelerar en 

el ciclo de relajación de la tasa de política, esperamos un recorte de 50pbs para la próxima reunión de política 

monetaria. 

Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Pronunciamiento de John Williams, presidente de la FED de Nueva York sobre política
monetaria.

► Colombia: Iniciará el debate de la reforma pensional en la Comisión Séptima de la Cámara de Representantes.
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