
Tema del día

Colombia: A la espera de la publicación del marco fiscal de mediano plazo. Hoy se publicará el marco fiscal de mediano plazo,

que proporcionará información sobre las perspectivas fiscales del Gobierno. Las cuentas fiscales siguen bajo presión dada la

caída nominal del 4,4% interanual de los ingresos (-10,3% en abril; +27,4% interanual en 2023), y se mantiene muy por debajo del

aumento nominal del 10,3% previsto para el conjunto del año (según el plan fiscal), en medio de la ralentización de la actividad

económica. Mientras tanto, la ejecución del presupuesto nacional (excluido el servicio de la deuda) alcanzó el 29,9% del plan

anual a finales de mayo (0,1pp por debajo de la media histórica para el mismo periodo durante 2000-2022). Esta combinación

de disminución de los ingresos y crecimiento constante del gasto ha ejercido una presión adicional sobre las cuentas fiscales, y

es probable que conduzca a un objetivo de déficit fiscal más elevado para 2024 (fijado actualmente en el 5,3% del PIB). Una

ralentización de la actividad económica más débil de lo previsto puede proporcionar cierto espacio cíclico adicional al objetivo

de equilibrio fiscal total, pero las cifras de ingresos sugieren que el Gobierno tendrá que anunciar un recorte significativo del

gasto para cumplir la regla fiscal este año. Es probable que el ajuste fiscal requiera también mayores necesidades de

financiación local y exterior. Los retos a los que se enfrenta el proceso de consolidación fiscal están en línea con la reciente

revisión negativa de la perspectiva por parte de S&P sobre la calificación "BB+", mientras que Fitch advirtió recientemente de

un posible incumplimiento del objetivo fiscal. Colombia está calificada como país sin grado de inversión por S&P y Fitch,

mientras que Moody's mantiene la calificación de grado de inversión de Colombia en Baa2 (perspectiva estable).

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: La confianza del consumidor realizada por la Universidad de Michigan mostró una caída de 3,5 

puntos de mayo a junio situándose en 65,6 por debajo del consenso de Bloomberg (ant. 69,1; bbg. 72,1). 

► La expectativa de inflación para junio estuvo levemente por encima de lo esperado por el mercado, ubicándose en el 

3,3% (ant. 3,3%; bbg. 3,2%).

Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Pronunciamiento de Patrick Harker, presidente de la FED de Filadelfia sobre política
monetaria.

► Colombia: Continuarán los debates de la reforma laboral y de la reforma pensional.
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