
 
 
 
  
  

 

Tema del día:  

Estados Unidos: Inflación de octubre levemente por debajo de lo esperado. Se publicó el dato de inflación de 

octubre, por el lado de la variación mensual, esta se ubicó en 0,04%, por debajo de lo esperado por el mercado 

y de nuestra estimación (0,11%). Por el lado de la variación anual, esta se ubicó en 3,2%, levemente por debajo 

de lo esperado por el consenso (3,3%). La inflación subyacente (sin alimentos y energía) presentó una variación 

mensual de 0,23% y anual de 4,0%. La sorpresa al alza se produjo a raíz de una disminución en los precios de 

los servicios y arriendos, por el lado de la inflación supercore (precio de servicios, excluyendo energía y vivienda) 

esta presento una variación mensual del 0,22%, muy por debajo del 0,61% registrado septiembre. Respecto a 

la Fed, este es un dato muy relevante de cara a la próxima reunión de política monetaria el siguiente 13 de 

diciembre, ya que los miembros se han mostrado abiertos a ser más restrictivos frente a la tasa de ser 

necesario, afirmando que sus decisiones quedan a disposición de los datos publicados de aquí a la fecha de 

su reunión. 

 

Mercados actualizados:  

 La TRM que rige para hoy es de $4.037,19. Esperamos que el rango del COP esté entre $3.930 y $4.030. 

 La tasa de rendimiento de los bonos colombianos a 10 años llegó a 10,98%, constante frente al cierre 

anterior; además, los Tesoros americanos al mismo plazo se ubican al 4,46%. 

Datos claves de la jornada: 

 Colombia: Hoy se publicarán los indicadores de actividad de septiembre; esperamos que el sector 

manufacturero se contraiga un 7,5% anual, mientras que las ventas minoristas caerían un 8,5%, ya que una 

inflación aún alta y una tasa de interés elevada seguirán ralentizando la actividad económica. 

De qué se está hablando hoy: 

 Colombia: Villar (Gerente del BanRep) advierte que inflación sigue en niveles altos y que hasta ahora 

se está en la fase inicial de retorno a la meta de 3%. Por otro lado, el director técnico del Carf, Andrés 

Velasco, detalló que va a haber suficiente espacio para que el Gobierno colombiano cumpla la Regla 

Fiscal en 2023, incluso si hay una ejecución plena del Presupuesto de la Nación. 

 Estados Unidos:  Moody’s modifico su calificación de riesgo crediticio a negativa, citando mayores 

tasas de interés y déficits, la agencia de calificación confirmó las calificaciones de emisor a largo plazo 

en AAA, esto en base a que los déficits fiscales siguen siendo muy grandes. 
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Encuéntralos en nuestra página web. 

Información relevante 

La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia de 

negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas 

en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la información 

contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por parte de quien lo 

recibe.  

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido 

no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A. 

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del 

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. 
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