
Tema del día:
Colombia: Gerente BanRep se pronuncia sobre PNG 2025. El Gerente general del BanRep comentó acerca del

Presupuesto General de la Nación de 2025. El proyecto de Presupuesto General de la Nación (PGN) para el año 2025

asciende a $523 billones lo que representa un crecimiento anual nominal de 3,9%. De acuerdo con el Plan

Financiero que acompaña al proyecto de ley del PGN, se estima que el déficit del gobierno nacional central al final

de 2025 se ubique en 4,7% del PIB, con un déficit primario de 0,1% del PIB que llevaría la deuda neta a un nivel

equivalente a 56,1% del PIB. La materialización de los supuestos utilizados para la elaboración del proyecto y la

aprobación del proyecto de Ley de financiamiento permitirán el cumplimiento estricto de la regla fiscal en 2025,

con un superávit primario neto estructural del 0,5% del PIB, siguiendo lo establecido en Ley 2155 de 2021. No

obstante, tal como señala el Comité Autónomo de la Regla Fiscal (CARF) en su evaluación del MFMP-24, existen

algunos riesgos en torno a las expectativas de recaudo en 2025. Como lo hizo en 2024, el gobierno nacional

manifiesta su intención de cumplir rigurosamente las metas cuantitativas de la regla fiscal en 2025 y en los años

siguientes. Por esta razón, BanRep espera que las desviaciones en la proyección de ingresos frente a las metas

conlleven ajustes oportunos en el programa de gasto por parte del gobierno nacional.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: Las ventas minoristas de julio crecieron en 1,0% mensual, por encima del consenso del mercado (Itaú.

0,5%; bbg 0.4%; ant, 0.0%). Las ventas minoristas subyacentes arrojaron un resultado del 0,4% (bbg. 0,1%; ant. 0,4%).

► Las peticiones de subsidio de desempleo arrojaron un resultado de 227k, por debajo del consenso del mercado. (bbg.

236K; ant. 233K).

► El índice producción industrial se contrajo en 0,6% mensual, por encima de lo que esperaba el mercado (Itaú. -0,5%;

bbg. -0,2; ant. 1,58%)

► China: La producción industrial creció en 5,1% anual (bbg 5,2%; Itaú 5,4%; ant. 5,3%) ligeramente atenuado a la

debilidad del sector manufacturero y de servicios . La tasa de desempleo aumentó al 5,2% (ant. 5%).
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Datos claves de la jornada:
► Estados Unidos: Al medio día se tendrá una comparecencia de Harker, miembro FED. A la espera de pistas de la

política monetaria.

► Colombia: En horas de la mañana se publicarán los datos del PIB para el 2T24. En Itaú esperamos que la
actividad crezca un 2,7% anual, por encima del 0,7% del 1T24.

Fuente: BanRep, Itaú
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