
Tema del día:
Colombia: PIB se estancó en el margen. La actividad aumentó un 2,1% anual en el 2T24 (+0,8% en el 1T24), por

debajo del consenso del mercado de Bloomberg del 2,8% y de nuestra previsión del 2,7%, pero por encima de la

previsión del BanRep del 1,8%. El aumento anual del PIB se vio impulsado por las exportaciones netas, mientras que

la inversión bruta en capital fijo se recuperó gradualmente respecto a los trimestres anteriores. Secuencialmente,

la economía creció un 0,1% (desestacionalizado) del 1T24 al 2T24, impulsada principalmente por la administración

pública, la agricultura y las actividades financieras y de seguros. Aunque el consumo privado mejoró

gradualmente, el desglose del PIB sigue sin señalar un repunte significativo de la demanda interna. En Itaú

consideramos que la actividad ha sido más resiliente de lo previsto en medio de una tasa de interés contractiva,

pero sectores clave como el manufacturero siguen siendo débiles. Esperamos que la economía crezca un 1,6% en

2024 (desde el 0,6% de 2023), donde el efecto retardado de la política monetaria y un proceso desinflacionario que

sigue siendo gradual, limitarán cualquier repunte significativo de la actividad.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: El índice producción industrial se contrajo en 0,6% mensual, por encima de lo que esperaba el mercado

(Itaú. -0,5%; bbg. -0,2; ant. 1,58%). La producción manufacturera se contrajo en un 0,3% (bbg. -0,2%; ant. 0,4%).

► Colombia: En junio, el Índice de seguimiento a la economía se contrajo un 1,9% mensual desestacionalizado (ant. -0,7%),

lo que se traduce en un -1,1% anual, muy por debajo de nuestra previsión y del consenso del mercado del +1,5% (ant.

2,41%).

► Según la encuesta de analistas de BanRep, los analistas del mercado prevén una aceleración del ciclo de flexibilización

a 75pb en la próxima reunión de política monetaria y una tasa a cierre de año del 8,5%.

► El gerente del BanRep advirtió que bajar las tasas muy rápido podría desanclar las expectativas de inflación, lo que

podría llevar a la Junta a revertir el proceso de reducciones y volver a pensar en incrementos de la tasa de interés.
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Datos claves de la jornada:
► Estados Unidos: Tendremos una comparecencia de Goolsbee, miembro FED. A la espera sobre posibles pistas

de la política monetaria.

► Colombia: En horas de la mañana se publicarán los datos de la balanza comercial de junio. En Itaú esperamos un
déficit comercial de USD $1.100 millones , aumentando en USD $300 millones desde junio de 2023.

Fuente: DANE, Itaú
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